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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A.U.

Opinién

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
5.A.U. solicitado manifestaciones escritas del organo de gobierno, que comprenden el balance
3 31 de diclembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diclembre de
2021, asi como de sus resultades y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en |a seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
sepiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectade a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han side considerados como los rlesgos de Incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de los Fondos de Comercio
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La socledad ha realizado la incorporacién de distintas entidades, lo que ha generado un fondo
de comercio que a fecha de cierre de ejercicio tiene un valor neto por un importe de
2.813,536,97 euros. La entidad realiza anualmente una prueba de deterioro para analizar su
correcta valoracion al cierre del ejercicio, si bien el mismo requiere de la realizacidn de
estimaciones y juicios complejos, por lo que hemos considerado la valoracién del fondo de
comereio como un riesgo significativo en nuestra auditoria,

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre otros, én solicitar de la direccion los
céleulos, las fuentes de informacion utilizadas y verificar la validez y justificacién de los indices e
hipétesis utilizados, hemos solicitade manifestaciones escritas del érgano de gobierno y hemaos
verificado que las proyecciones se han realizado sobre bases razonables.

Otra Informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinlén de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimlento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin inclulr informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen Incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacian financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa €n funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
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utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto sl los administradores
tlenen intencién de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia slempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en |as cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

« Identificamos y valoramos los rlesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorrecclon material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion
materlal debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erréneas, o la elusion del
contral interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
diseflar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principlo
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencla de auditoria
obtenida, concluimos sebre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Socledad para continuar como émpresa én funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
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modificada, Nuestras conclusiones se basan enla evidencla de auditorfa obtenida hasta
|a fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser |a causa de que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
inclulda la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurse de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorla salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

En Madrid, a 22 de-abril de 2022

' auditores

Hlambira gjerclente

ZEFIRD
AUDITORES, 5L
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EJERCICIO 2021

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A.U.

Memotia Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2021
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i, Danvados. .. .. R P A AR Coiiaer |32340 o ittt .
8, CUros PASHIOS INONCIIIOE. . oouiinniainibnsnssrsssdiaiiasiai | Azas0 1. 107 632 80 -A37,14
W, Doudas con emprosas dal grupo y asociadas a corlo plage, . | 32400 | 92021 18 1,500 000 00
¥, Acreedores comercialos ¥ olias cucilas apagar. .o oo | 3200|923 3004 044, 740 1.074 700,20
N PROVERIGNIE .. o oo isessveas e s s s PPN 1.1 |.061 134,40 | 1. 140, 150 44
W PrOveROomS BIIRGEPITED . v ie e iai a2
B Provegdofd deota pRIZS .o T e 32612 (LT R L] - 1,134, 180,80
2 Proveudorgs, ampresas del giupo y asociadas ..o .
3 ACHRGUOMS VAR, oo e ipeivivgisaveys) | SIRER 204.341,30 328 001,95
4. Porsonal fremuneracionss pendentes depagal . ..o 32540 0782
B, POsIveS PO IMPUBSLo COMBNtE ... ..o | 32660 |11 290 148 11| 063,70
6 Oas doudas con las Administackenes PUbIEAS, ..o R AR 236.875.00 240.020.60
1. Anliclpon do eliontes. . ... ... Y I 141Y 1 290 4%, 17 252 833,07
VI Periodilicociones acola plare, . ..o | 32000
Vil Douda eon caractonistions ospocialos o corlo plazo. ... Azan
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO A+ B+ C) ... .o Au000 25 122 346,40 26,338 050,03
m au_:::: ol van etk s iy st \
|
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EJERCICIO 2021

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: lﬂtﬂlﬂ'*?—|
DENDMINACION SOCIAL:
ALKORA FDS CORREDURIA DE
~HEGHROS-Y-REABTGOAL
Esjacia dostiilo e s fmas de i admnisiadeies
(BERE) 1 HADCR ILRE‘IIIIAI\::;EEA pgacicio 2921 g | pieroicio 2029 @
A OPERACIONES CONTINUADAS .
1. Imporie noto do o elits de nogocios .. ..o | 000 b 12116, 188.4) 10400.818.28
Al Ventas. ... P e P (R S e S v g ) (1
e S O ) | 13118 185 41 1040001828
¢} ingredes de earacier inancioro de los sociedades holding ... ... .. AT
2. Variagion do existencias de produgios orminadon y on curso de
o L Y o D S TG it ivabenras A0
3. Trabajos realizados por la smpresa para su active ... coeeds | AB300
4, APIOVIRIBRAMIBIIOE, .. ... ... irmriniriirrsecsrasaiis 40400 N
Al Consumo do MErcadains « oo iiii s Aaain
bl Consumo do MATAS PIMas ¥ ouas materas consomiblis. ... . | 40420
gl Trabajos realizndos por olias OMPIESAS .. .oooeeie oo A0430 B
di  Distorion dis moeadefias, iNaleias primas y otros aprovisionambonios _AD440
6 Otros ingrosos de axplotacian B R | Aofing iy SR psibnaid
0)  INGIONDS DECORONDS ¥ OU0S 0o Qoston comonie, ... ..ooooen 40610 | . _‘ i ei“n vl
b Subvencionos do explolacian incorporadas ol 1osultado del gjercicin | 40620
O TGO L ivsis o s i S 4oaoo |18 ) T38 A7 1.40 -0 A A6 0 1
a)  Sunldos, salarios y asimiladon ..o eeace e iaiiiis coon | ADGID A490331.81 Wi
Bl Cargas SOEIBIN .. . .oueiiiiiiiieniaiieiin PRIt B ' © | I b aevisabii LAsATAM
£) Provislonos.........00. T Y R Y e CHHM R A i | A0630
1. Otros gastos di explotagion ... ... AN—— . .| i _— B “? 3:,?.5”.
) SOIVICID GXIBTIONES | o0ouras vessssssesssessiasaaiins c | aT10 Nl 386401007
B)  THBUOR. s s issaaiiniin 40720 B el o
e P doaroto  wicondo podionesporoprors 0110
dl  Oiros gastas do gistion corlente. ... ... ..., SirEiir e 40740
o) Gastos por emisian do gases de efects Invemadero . ... ..., | 40750
W, Amorizacion dol InMovilizado ..o i ARG T ;16 0287900
B v, it
10, Excoson do provisiones. ... i Laiiapanersree L 11800
1. Dotorioro y resultado por snajenacionos dol inmovilizado ... | 41100 A0k
8 Dotariom y paridas . . .ooonn e cennnnnnee 241318 biiiai
) Rostllidos por onafanacionss yobas, oo e | A1140
B ey Lon1ag
12, Diforoncia negativa de combinaciones do egoclo .. ... oo | M1z00
h:i-- :ﬁéﬂ“u”_uwjmummmn:mﬂ*-mjﬁ::_ :
i
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EJERCICIO 2021

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1i.2
NIF: | A01081747 |
DENOMINACION SOCIAL
ALKDRA UBS CORREDURA DE
~SEAUROS Y REASEGBAL
Fpie by daatiniaile jara s iy do los adminisi abinos
(DERE) F HARER dei?nr;‘l:trn‘m prERcicn 031 ) | EERcicn 2020 i
AN D A OF EXpLOTAGIGN e ST ! ) E— TR
r2eBsdaboBoTeBolslOollsl2ell), L |Lamon |¢.mm?+ 283,220 24
14, ingresas financieros .. ... SRR L. | 41400 161728 401243702
o) Do participacionss on (nstumonlas do paimono. oo .| 41410 1817 2 4,600.5%0.00
A1) Endmprosas ool grupo y Asociadas ..o Coo ANl B8 | 4,000 560,00
ad Enlecemos . B T CD IO 1 4 (1) 118,02
By D valores nogoesiabies y oifos instrumantos linancioros .. | 41420 — ikt
b 1) D8 empresas dol rupo ¥ atoeiEag Lo ey ia e 1431
DB DO EBERIOR: v nnr i didrrsrensdmsbssgabbiay R Pl [ ¢ ) < | Eﬂﬂ!;Ei:_
- e ottt o £
16 Gastos INBABIERGE . .\ . vreeonsiaesssaiiianins B I 11 1:01] J0.532,34 071001
o) Por deudas con ampiosns dol grupo y asociodas ..o L1610
b Por doudas 6on IEHI0% . ... e | 41620 it e i
¢ Por acludlzacion do prowisiones ... .ooociivi et eeaaooe | 81630
16, Variacion de valor razonabio on instrumentos finanaioros ., | 41600 e
ol cmmuwmmmlmyaum G wenvnsyiiensie. AT
i) :ﬁ‘u‘éﬂﬂ'} m‘ﬂlﬂ lguq]mmm"m u:im financioies e
17, Diferoncias do camblo. ... ... i e i e 41700 -1.489,10 13,04
il -1 koo o i dnsherbekn N I
a)  Dolarioros ypaididag, .. ... ...l Citierenasss | 41810
b)  Rasullados por SNARNACIONEE YOUAS . oo e | Az
19, Diros Ingrouos ¥ gastos di caractor inanciers ., | 42100 ] —
a)  Incorpaiacion al activo do gastas inancioms. ..o G . |21
) Ingrosos financioros defivados do convenios da acreadares, ... | 42120
L R O IR M. .1 2.
A2) RESULTADO FINANGIERO (14 + 16 + 18+ 17+ W 4 19) .. | 49200 7930410 bbb
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (AY + AZ) ... . ... .. | 40300 1.851.300,08 4,708,918
20, IMpUOSIOn SOBID BENGIITIOB 0 oot ere e | awoo | "? A31.784.00 9,047,350
A4 BESULIADO OFL LIEREICIO PROGEDENTE OE GPERACIONGS | 1 141901206 470227198
) OPLRACIONES INTERRUMPIDAS
gl - -k o L bl RS 7Y
Af) RESULTADD DEL EJERCICIO (A4« 20 .. ........... . | 40500 141381200 470227185
l-u: EE::EHHMMH'*’HNH"m“.m‘h
i
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EJERCICIO 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF;  |[A0i05i747 i
DEROMINACION SOCIAL
ALKORA LIS CORREDURIA DE
ARGURGE YT REASES gAY
Fapacka dostiiada para s limas da los adminstiadal ey
= LP:EIFI:AJLI:I"-IEI“I\._ LIERGICIO 3021 1) | RIERCicn 3020 2
A} RESULTADD DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS . l_,ﬁm t413.013,00 47043719
m‘EGI'%EEUS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONICH
I Poi valotagian de InsIrmsmas inancieros Y e . .11 —
1o Activos IInancioros disponiies pala Ivena, ..o . | Bonii
2 Olros ingrasomigniien. .. ... ..oooiaiiiiiis corvarrarnr e LBONIR —l} o =
il Por coberiuras do fujos do ofostive, oo | 00D :
i, Subvencienos, donaciones y legados recibidos, ... | BO0R0
B T i
R L T A b b B R O vivanna | BODBB | ————
Vi, Diforancias de onvarsion . oo i e ssee e _ROnGg
Vil Efecto impositive ., ... g e | OIS
' Tologrsety oy pliaio iscanania on ol parimrio
TRANSFERENCIAS A LA CULNTA DU PERDIDAS ¥ GANANCIAS
vill, Pof valoracion do instrumenios finaneioros ... ........ | GODBD |
1. Activos linonciaros disponiblos pam la venta, .. ..., 0000 | SO0 -
2. OUoRINGIOSOREABON, . . ..o e sasnaaniaess | 50082 — i
1%, Por cobariuras de flujos desfoctiva, e o | booug
K Subvenciones, donaciones y legados recibidos, .. sOjon | - S
4. por ctvo oty paso vecuiadon, antaides paa
¥l Diforoncias do conversion .. L Lk i .| 60dz0 .
i, Emtnlmpmllluo..................... ................ . |60
) Jota arsaragcias g coonsdo porddesy qaranies [y
TOTAL DE INGRESOS ¥ CASTOS RECONOCIDDS (A + R+ T) . . | 60400 A1 01200 4.802.27 1,05
[ RS D e i umies s ] \
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EJERCICIO 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PNZ.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF;  [AOlOSITAY
DENOMINACION S0OCIAL
ALEGRA EDa CORREDUIRIA DE
- SNSRI, LAfac o A SNai i s oy di s admaise adaros
CAPITAL
ESCITURADD MO EKIGIDN) [ PRIMA DE EMISON |
i o 7] [
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO ___2009(1) ... B 0080000 s
Ajuintas por cambios di oriterio dil sjaraicio
2010 (1) y antoriores . .. ... s hduati M 612 -
I8 A]ullvum vtmm \'hl gjoreicio ___2010(1) a1
IH *.ann AJUSTADOD, INIGIO DEL EJEREICIO T A '
; T B v SR fi1d 300.500,00
I Talal ingresos y gastos fecenoeidos . ..o | B16 | i
Il. Dperacionos gon sogios o propiotaros . ... Al
1, AUMBRIOS dicapial .. ... 17
2. (=) Roduccionss de copisl ..o iii s 618
R = i il I
T e s oy | 448 P
A (=) DistriBuciom de dividimdes, o voiin e i | B0
&, Opeiaciones Con ACCionos o paricipacionis proplas
natns) . ... .. R T T SR P - D e 621
6, Incremento reducsion) di paltimenio noto l'n'lululmn dl!
U ComBINACKN g NGOG, . .00 5iZ
7. Diras DpAIACIONDs con sooios o propltanios . ... 623 o
W1, Otras variaciones dol paliimonio ieto ... .. ..o 624 E
1, Mavimigine de In Resiva de Revalodzacion (4) ., ., 1 b
2 OHm VETAGIOIIR, , \ s ve e innereemi e ceans | BB 2
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 202002 . .. .. | 6 300 500,00
A itafio on ol Izl
g e a e R — J
Il Ajustos por erfores dol gjeraiclo 2020 (2), ., ., 13
% “‘”‘" T S 300 500,00
I Total ingrosas y gastos meonoeidos ... 616
il, Opuracionon con socios o propletatios .. ... ... |
1. Aumontosda caphal .o cooiaiirr s iiiisiiias 517
2. (-} edugcionns de copial ... ... SR a1
e oo D conas cordonbianas do doudns). | 519
4 ( } [atitgion da dividendos , . i 420
B fll:lll"lnl- EON BECINGES O piﬂl!lﬂﬂlﬂﬂi Pfﬂl-llﬂl
L e N T T b2l
B, Inhcramento (educeion) do patimonio nelo ru'iullnnlﬁ-dl.i
NG COMBINASIAN da MEsios, ..o 3l
1. Otras oporacionas con Socios o proptaiios ... .. ... 623 .
Wil. Otras variacionas dal palrimonio nete ., | 624 =
1. Mavimisnto de ia Reserva do Rovalorizacion () . .. a1 :
2 OUns vanaciongs. . oo iiniiaiens SITTITERISE | B3
_E) SALDO, FINAL DL JERCIEIO 2021 (3) .. . L) k26 it
it W“ iz
[F1) i arb @l ey vai efaidan lan cusas aislas (M)
:g: ﬁ:m:';: m:ﬂ&m:1:1,“:;;‘:;::?;,'&“._",. Las i i b poisari ki aliy b o L Livy 00300 F ihn:mnnul.uI.mmmhmlmumqy!tm.m
by
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EJERCICIO 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto

MIE: AO10%1 faT |
DENOMINACION SOCIALL ¢
ALRCRA EBS CORREDURIA [0
B AR SG  PEADE AR —
T 5{HaCHS S0 Para fas lmas 4o os adninisi s
[AGEIGNE S BT AL TADDS
¥ PARTICIPAGIONES AF FIPRCICIOS
ST RVAS LH PATHIMONIG PROPIAS) ANTERIDRES
o ol OE 0
Ay SALDO, FINAL DEL EJERGICIO __2019 (1) B I 5 1280004.22)
L Ajuatos por :lmh %t l.‘.ﬂhth‘-l dal pjorcicin
o SE1E (VY ARBITIGIN | vy saer s ennraiinssn _f1z
il alis o nnmnu dll anfuluin 1R I'rl
E“:m:nﬂ 513 — .
o IngoRNsTOR s Eicrais 1T T et
L. Total ingrosos y gastos reconacides . . A6
Il Gpstacionss con soclos o propletaties . | 618 -150,000,00
1, Aumonos do capital ..o Lo vovernns | B33
lmndl.lccmnmdncnpnm. I L e T e e |- .
L o Minaneioted an patimono mlu
mfml n%n%gu jones, congonaciones do doudas, 31— - -
4. (=) Distribucion di dividindis | gz 15000000
& Dporacionvs £on S0CanGs o pnl1|l:1|:llltlﬂﬂ“lﬂlmli
(T R ST R L wia i a4
G, InErmsaG (rduecion) di mrnnnlo nato resulianto di
A COmBINOEIAN g MEEEIBS .. ... oueoeiiii i 62
7. CiFds OPOFACIONDE con socio o plopiitaties .. . oo | B3 E
Hil, Qtras variacionas dal patimonionata ... a4 o
1. Movimiento de ls Resarva de Revalerizacion (4) .. ... 531 5
2. Owas virincionos. . wekal s i el e A i3z 057.00 : =
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2026(2) .. ... | 511 12,849 572,12 !
I Ajustas por cambins de critorio an ol ojereicio
Ay amos St I
I, Ajustes par eriores del ejergicio 2020 (21, ... 413
m HAIi%D AJUSTADOD, INICIO DL mmﬂh:lﬂ' 614 12540 57212
i, Total ingresos y gastos teconeides ... ... ..., 16
I, Opuracionos con socios o propietarios ... .. 000 EA L
T AUMONEDS o GOPIAT oo 7
2 l-mndmclnnnldurcnpllnl.....,....-..-..-. ------ i1a
A, Gy i e MINANCIDNS o patrimonio niioe
{EnviAinn anm:lunns condonacionos da doudas), | 619
d. (=) Distribucidn do dividendos, . ... ... . i h20
1% ? umlmm [ meluﬂn:np.nmulpnl:lunw |m:lp|a! §21
T i S A Rt R
i Inmmm ﬂﬂlll%ﬂﬂl i 'lﬂlmli-'lﬂlﬂ ot fsuliane UH
uni combinacion do neqecing. ... ........ W T 22
7. CiFas OpoTaCionss con sockos o poplatades ... | 523
ili, Diras variacionos dil pattimonioneto .0 | G4 JR0RIT 1N
1. Maowirmonio de 1 Heserva do Rovalorizacion (4) .. ... |61
o 1B T G2 3.502.271.00
| F}_SALDO, FINAL DL PIEREICID . 2021 (3 626 10.051.844.07
i igmn 2
i i ekl il s e i boredane b susmae lrwinw L]
u: ﬁ'&:’;ﬂimng :‘;wrﬁ;ﬁ“:?f F ik LS L T ey ncoegdan sk s (8 vannacion dnnnias dho ki Loy 102002, dudsrii delalis I: :f::t:nﬂmh 4‘ a2 it

\
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EJERCICIO 2021

T LA F B | B TN T

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
BiF: | AG1051747 ‘
DENOMINACION S0CIAL
ALKORA EBS CORREDURIA DE
B K tipuinci ehivstincdin paara b Biema ol o acdiminial ddoded
aTiAS
LUAILNE ML
segemcows | oo, e
7 [ i

A} SALDOD, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) . 611 . 1.080.857.90 |
3 biewi il cFilaFio dial Izl
T L M oo R
il. .ﬂquu.ln e arropes el q]m:tl.ll:l _mm HI

y antorl PR f13
e *_",'5,?&“”“75“.“ WGODKLERREKE e 1.080.857.90 =
i Tolal ingrosos y gastos reconocidos .. ..., .. 516 4.702.271.9%
Il Opurdcionig con socios o propietanos .. . P e 1] ] -1.030.000.00
Y. Aumanios dacaphal . . pooansrnrrrrnirrrrrinanees 517 .
2. (=) Reducelonds o 6apilal . . oovee i il
1 Conunision da %;lﬂun: finmncimros on patrimaonio nilo

{ennveision do obligacionos, condonaciones du doudasy. | 619 S——
4. () DisrDUCION O SRINEDS . .. ooe e o | i -1,040.009.60
i Opafaciones con aooiones o parlicipaciones propias

T e e S T Tweans: LLolE]
. Incramenta (reduceigin do parmaenio net rsulianie do

una combinacin de ngoeios, ..o 5#d =~
1. thias opaiacines oon soclos o propldarios 23
fil. Otras varlaciones del patrimanionote .. | 62 i
1. Mavimlisito di 1 Reseiva do Revalorizacion (4 ... |63
2. OUBEVBIBCIONGN « o1 st isvvsasiurinnsnnsinsiresss 632 ot
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __20202) ... .. . 611 4.702.271.93
I Ajustos por cambios do critorio an al ujorcicio

SOOR (0Y. il ) ARG e B 3 A
I, Ajustos por orrores del ajercicio _E'_;j‘]& itl.?.ll i |13
i Shli%glnlgl}.munimc1un£|.n| 514 4.102.271 98
I, Tolal Ingrosos y gasios roconodidos ... connns | B8 141381208
il, Oporacionos con S00i0% o propletarios ... | B18 +1.200.000,00
Y. AUMGALOS A8 COPIDI 2 1o oo vrisrnnrnrninsiaiiniias 617
2. {-) Reducclonos do capiial . . i10
1 I ol

b Caersion 8 %‘ﬁé&'ﬂdﬂ&'{“&%’.ﬁmnf‘“ o5 o doutos), | 619
A, (=) Distribucion do dividandos ... P -1:400.000.00
g, ¢ ngarnNmn-: o drolanas o paricipaciones nmmm wite
i, lmrmq-;i:;::'t;' " un: |;m} a;.g&ﬁl;t;&r;h;lunm ru:ullnnlu dn I

Una EOmBINACION do Nogocios. . .. ... siaainnannes | B3R
7. Olias opAracionos Con ocios o propielados 623
il ©iras variacionis del patrimanio ote ... B2 350437105
1. Movimiono do n Resarvo de Revalonzachon (4) ... .. 531
2. OUBEVOIBEIONOR: . . i ve s v nsrivrnsriesisdiaiisi Bt FRN

[ E) SAL0C, AL DRL EJERCICIO —2034.3) .. 525 1413612 80

in g
i i .“mmu al sjim ik ind e s e cuerean ansgalas (N-1)
i }E(:Iu b o wain il Lo dondilis it (M)

m [ nmhnu.:mdmm 16012, da 27 b sl L wm-«-uum 1 dispiceni do revnlangnten thelewas ik 1 “-! 6N, dutsran detatar hmwwhvlmhmn
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EJERCICIO 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIFD | AdIOAI747 |
DENOMINACION SOCIAL
ALKGIRA F0S CORREDUA DE
bR W L s A
Capatin disunada pon las bemas 3a 165 A AR S
SUIVENGIONLS,
T NS THUMENTOS | AJUSTES PPoR CARBIOS | DONACIONLES ¥ LEGADOS
DE PATRIMORIO NE T0 OE VALOR RECIBIODYS
e e = = 10 = n 12 s
A) SALDO, FINAL DEL EJEREICIO 2008 (1) ... ... | B11 193828
L i por camblos do eritefia dil ajoicicio
ﬂjﬂimy.mqﬁmm...........] ......... cians | 813 S
il. Ajustos por orrores dol ejorcigio 2018 (1)
YONMCIGIO ¢ oavsavnininiinsines ppnsresaceaianes | B3
0y SALDO AJUSTADD, INICIO DEL E JERCICIO
,_b,&g_m R R A R AL 103520
1. Total Ingrosos y gastos reeofecidos ... .. . i1k
il. Oparacionos oon socios o proplolation ... ... 616 =
1, Aumonios do Capital . ..o oo o8 afs
2. (=) Roducoionos de capial . .. oo e e 618
1. Converisn di pasivos financiems on pammonia nil
&Mwmmn nn%nlonnclnnu. i:undnllurannn hlwf-ﬁ'ﬂl- 10 .
4, -} Distribucion do dividendos ... ..., | BE0
& Oporacionss con acciongs o parlicipacinnes propins
(LT T PR R Ny ALK R 2 S I —
fh, liceaiionto (feduccion) do paliimania neto rsullants do
una epmbinacion do nogocios. .. .. .. I A 1 i R— ——
7. Oiras operacionos con S0Son o propiatarios .. bzl Jar
Al Hil Otras variaciones del patrimonie noto .o B | E
5 1. Movimienio due la Roseryn di Rovalolizaecion (4) .. BN L - _|§
H 2. Oirns vaniacionas. . ... .. A e a2 ;
#| ¢ SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2030 () ... | &1 103,20 |
! I Ajusies por cambios do eriterio on of ajaroioio E
Bt T 7 1T R AN Rt SO 13
il, Ajustos por errors deol gjercicio 2070 @2, .. ... | B13 | S e
, INICIO DEL EJERGIGIO
D salpoALsTAGe, Welo e EERcck i [
1. Total ingroros ¥ gaslos focofecidos ... ... b 1L —.
Il Opofaciones can 40Cios o proptarios L) L -
T, Aumontos do eapilal .o 617
2. (=) Rotucclonos do Gl v vvarieraiiiisiiis G100
4. Convinsion do pasivos inanciaros on pattimonio noln
?nnnu:almll i Ehqunciuﬂn:. mﬂrhﬂﬂggnﬂ dowilid). 510
4 (=) Distribueion do dividendes . -7
LA ilaflﬂﬁﬂd ol Acciones o paricipacionas proplas
AR o s by o A I R L 621
i, I amant i f) da patrimonio neto resulianie do
wna ﬂ:ml.inum iuuf.l!p&m ..... FEe e e 522 :
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

EJERCICIO 2021
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

EJERCICIO 2021
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
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EJERCICIO 2021

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A.U.
Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2021

1.  Actividad de la empresa

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se
constituyd en Vitorla como Sociedad Andnima. Su domicilio social se encuentra establecido en
Madrid en la avenida de Brasll namero 4.

La Sociedad dispone de centros de trabajo en:

- Madrid: Avenida de Brasil, 4 — 28020 Madrid

- Bilbao: Gran Via N2 38 62 y 79 planta — 48009 Bilbao

- Vitoria: Ramén y Cajal, 7 = 01007 = Vitorla Gasteiz

- Barcelona: Avda, Diagonal, 359 - 08037 Barcelona

- Granada: Ctra. Nac. 432, km. 431 - 18230 Atarfe - Granada

Constituye su objeto social: La correduria de seguros dedicdndese con cardcter mercantil a la
promaocién, mediacién y asesoramlento en la contratacién de operaciones de seguros.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobo por Real Decreto
Legislativa 1/2010, de 2 de julio, la Ley de Socledades Andnimas, cuyo texto refundida se aprobd
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, Ley 26/2006 de 17 de Julio de
Medlacién de Seguros y Reaseguros Privados, Codigo de Comerclo y disposiciones
complementarias.

La Entidad estd participada por la Socledad Dominante VERSPIEREN IBERICA, 5.A.U., que tiene
<u domicilio social en Madrid Avenida de Brasil 4 con CIF A- 79838405 y que no deposita cuentas
anuales consolidadas, cuyo unico accionista es la Entidad francesa ASSURANCES VERSPIEREN
con domicilio social en 1, Avenue Frangois Mitterrand, Wasguehal, con Siret 321 502 049 00166,
la cual presenta cuenta consolidadas en Francia.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes en los términos previsto en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio. No esta obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas, pero lo hace de forma voluntaria. Las cuentas anuales consolidadas de Alkora EBS
Carreduria de Seguros y Reaseguros 5.A.L. Grupo Consalidado del ejercicio 2019 han sido
formuladas por el cansejo de Administracién con fecha 14 de mayo de 2020.

La meneda funclonal con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacidn de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y
como figura en el apartado 4. Normas de reglstro y valoracion.
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EJERCICIO 2021

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1

2.2

2.3

Imagen fiel,

Las Cuentas Anuales del ejerciclo 2021 han sido formuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Socledad a 31 de diciembre de 2021 y en ellas se han
aplicado los principios contables y eriterios de valoracidn recogidos en el Plan General de
Cantabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones introducidas a éste
mediante Real Decreto 115972010, Real Decreto 602/2016 y Real Decreto 1/2021; vy el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacidn financiera y de los resultados de la Socledad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo,

No existen razones excepclonales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materla contable,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacidn por la Junta General Ordinaria de
Acclonistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacidn alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
10 de mayo de 2021,

Principios contables no obligatorios aplicados.

La sociedad no ha aplicada principios contables distintos a los obligatorios en la elaboracidn de
las Cuentas anuales adjuntas

Aspectos erfticos de la valoraeldn y estimacidn de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningn tipo de rlesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direceion de la Socledad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaclones se refleren a:

~  Vida atil de los activos materiales e Intangibles (Nota 4.1)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se reallzaron en funcion de la mejor
infarmacién disponible a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (alalzao a
la baja) en praximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambilo de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

La direccidn de la empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2021 bajo el principio
de empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracian la situacion actual del COVID-
19 asi como sus posibles efectos en la economia en general y en su empresa en particular, no
existiendo riesgo para la continuidad de su actividad,

Tampoco la situacién generada por el COVID-19 ha representado un problema especial en la
evolucién y marcha de la Socledad en el ejercicio 2021,

%

La situacién creada por el BREXIT tampoco afecta a la evolucion y resultados de la 5%&“\Iedad.
|1
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2.4

2.5

2.6

2.7

28

2.4

2.10

EJERCICIO 2021

Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance
de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes
al ejercicio anterior, Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2021, se presenta, a efectos comparativos con la informacidn del ejercicio 2020,

La Socledad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2021y 2020, Ambos se
encuentran auditados,

Agrupacién de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance,
en la cuenta de pérdidas y gananclas, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo,

Elementos recogidos en varias partidas,

Na se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mds partidas del balance.

Cambias en criterlos contables,

Durante el ejerciclo 2021 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterlor.

Carreccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 ne incluyen ajustes realizados como consecuencla de
errares detectados en el ejercicio,

Impartancla Relativa

Al determinar la Informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financleros u otros asuntos, la Socledad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del ejereicio 2021.

Efectos de la primera aplicacidn de la modificacion del PGC 2021

Norma 99, Instrumentos Financieros y Coberturas Contables.

Segln la Disposicién Transitorla Primera del Real Deereto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medlanas Empresas aprobado por el
Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, la empresa deberd ingorporar

\
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EJERCICIO 2021

informacién sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos en la Norma de Registro y
Valoracion 9 2,

Durante el ejercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tante,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, que no han
supuesto un cambio de politicas contables para la Sociedad.

& Norma 149, Ingresos por ventas v prestacidn de servicios.

¢ Segln la Disposicién Transitoria Quinta del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
maodifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el
Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septlembre; y las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, la empresa deberd incorporar
informacién sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos en la Norma de Registro y
Valaracidn 149,

Durante el ejercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, que no han
supuesto un camblo de politicas contables para la Sociedad.

La empresa ha optado por seguir los criterios en vigor hasta el 31 de diciembre de 2020 en los
contratos que no estaban terminados en la fecha de primera aplicacion (esto es, el 1 de enero
de 2021). La aplicacién de los nuevos criterios a partir de dicha fecha para los nuevos contratos
no ha supuesto camblos significativos para la Socledad.

3. Aplicacidn de resultados

= Lapropuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la sigulente:
Base de reparto Ejerciclo 2021 |  Ejercicio 2020

Saldo de la cuenta de pardidas y ganancias 1.413.612 86 4.702.271,85
Remanante

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposiclon

Tatal 1.413.612,86 4.702.271,958
Aplicacian Ejeraicio 2021 Ejercicio 2020

A resarva legal

A reserva por fondo de comaraio

A reservas especiales

A resarvas voluntarlas 213,612 86 3,602,271,95

A dividendos 1.200,000,00 1,200,000,00

A companaacion da p&rdidau da ajarclcina antarioras
A olros (Identificar)
Tatal 1.413,612,86 4,702,271,95

e Ademas con fecha 14 de mayo 2020 se acordd una distribucién de dividendos con cargo a
Reservas Voluntarias por importe de 150,000,00 euros, la cual se hizo efectiva con fecha 11 de
noviembre de 2020,

AJ
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EIERCICIO 2021

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta

La Socledad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejerciclo a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menas, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribulble a los accionistas.

se prohibe toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, Igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y el fondo de
comereio y no existen reservas disponibles por un Importe equivalente a los saldos pendientes
de amortizar de las cuentas anterlores,

Con el cambio normative introducido por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el
que se modifica el Plan General de Contabilidad que afecta con cardcter retroactivo a las
Cuentas anuales del ejercicio 2016, dejé de ser preceptiva la detaclén de la Reserva por Fondo
de Comercio que pasd a reclasificarse a “Otras reservas’.

MNormas de registro y valoraclén

4.1

Inmovilizada intanglble.

El inmavilizade intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea ¢ste el precio de
adquisicién o el coste de produccién. El coste del inmaovilizado intangible adquirido mediante
comblinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconacimienta Iniclal, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizaclén acumulada y, en su caso, el Importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas,

para cada inmovilizado Intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles son activos de vida (til definida y, por lo tanto, se amaortizan
sistematicamente en funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual, Los
métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada clerre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la
existencia de Indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectudndose las correcclones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado a de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida
atil estimada, en funcién de los siguientes afios de vida atil:

Descripcion Afios % Anual
Dosarrollo
Concasionos
Patentos, licancias, marcas y similaros
Fondo de Comarcio 10 10
Aplicacionass informaticas 4 25

Otro inmovilizado intangibla \

) |
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Cuando la vida Gtil de estos activos no pueda estimarse de manera flable se amortizardn en un
plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

a) Fondo de Comercio

Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicién onerosa en el
contexto de una combinacion de negacios.

El imparte del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre
el carrespondiente valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos,

Excepcionalmente, el fondo de comerclo existente en la fecha de transicidn al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor
neto contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada
y el deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables
vigentes anteriormente,

Con posterioridad al reconacimiento Inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicién menos la amortizacidén acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fonda de comercio se amortiza durante su vida Gtll, estimada en 10 afios (salvo prueba en
contraria), siendo su recuperacién lineal, Dicha vida Gtil se ha determinado de forma separada
para cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio,

Las unidades genaradoras de efective o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que
se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al menos anualmente, a la comprobacion
del deteriaro del valor, procediéndase, en su caso, al registro de la correccion valorativa por
deterioro. En el ejerciclo 2016 se registraron correcclones valorativas por deterioro por
importe de 288.161,70 euros

b) Aplicaciones informéticas

Se valoran al precio de adquisiclén o coste de produccién, Incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web. La vida (til de estos elementos se estima en 4 afios,

Las reparaclones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
praducen,

Inmaovilizadeo materlal.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de producclén que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquler descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacian y derribo, transporte, seguros, Instalacion, montaje y otros
similares. La Socledad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afie para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financleros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamante atribuible a la
adquisiclén, construccidn o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimaclén inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de pmvlsiﬂnesv\ﬂ.sfcumu la mejor estimacion del
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valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran,

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiclones futuras de bienes del inmavilizado
material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacidn del valor del activo
asociade al anticipo dan lugar al reconocimiento de Ingresos financieros, conforme se
devenguen, A tal efecto se utiliza el tipo de Interés incremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en
condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no serd objeto de
modificacién en posteriores ejerciclos. Cuando se trate de anticipos con venclmiento no
superior a un aflo y cuyo efecto financlero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo
ningun tipo de actualizacidn.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de actlvo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futura,

El Consejo de Administracién de la Socledad cansideran que el valor contable de los actlvos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las abras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargardn en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
dtll de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abona a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Socledad para si misma.

Las costes relaclonados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconacen comao sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el
perlodo que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado ala
reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado v el valor actual al inicie del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacian de los elementos del inmovilizado material se reallza, desde ¢l momenta en el
que estdn disponibles para su puesta en funclonamiento, de forma lineal durante su vida atil
estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida atil;

Daucripcldn Afon % Anual
Conalruccloneg
Instalacionas Taonlcas
Magquinaria
Utillaja
Otras Instalacionoes 125 i
Mabiliaria 10 10 i
Equipos Proceaos de Informacian 4 25
Flamantas da Transporia 6,256 18
Otro Inmevilizado 10 10

i
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La Socledad evalda al menos al clerre de cada ejercicio si existen indiclos de pérdidas por
deterloro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros, Si existe cualquler indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el abjeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por
deterloro de valor, En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos o grupos de activos, la Socledad calcula el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivardn de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el imperte o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo,

En el caso de que el importe recuperable estimado sea Inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduclendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizacianes de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterlor, s de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovllizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones Inmabiliarias

La sociedad no mantiene inversiones inmaobiliarias,

Arrendamientos

Los arrendamlentos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condicianes de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
rlesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los damas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos,

La normativa vigente establece que el coste de los blenes arrendados se contabllizard en el
balance de situacién segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasiva por el mismo Importe, Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
inclulda la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su cdlculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador,

Los activos reglstrados por este lipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza,

Los contratos de arrendamlento financiero han sido incorporades directamente coma activo de
la Socledad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con ¢l acreedor. Los Intereses se
incorporan  directamente come pastos a medida que se van liguidando lag cuotas
correspondientes, '

i
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En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustanclalmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el blen, permanecen en el

arrendador.

4.5

4.6

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del
contrato,

Permutas.

La sacledad no ha reallzado ni valorado permutas en este ejercicio ni en el anterior.

Instrumentas financleras.

La Socledad tiene registrados en el capftulo de instrumentos financieros, aquellos contratas que dan
lugar a un active financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financlero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacldn a los
sigulentes instrumentos financleros:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudares varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, ineluidos los
surgldos de la venta de actlvos no carrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
hanos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaclones en
Instituciones de inversién colectiva y otros Instrumentos de patrimonio;

Derlvados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opclones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales eomo depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depésitos constituldos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaclones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales comae bonos y paparés;

Derlvados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opclones, permutas financleras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasives financleros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito ineluidos los
surgldos en la compra de activos no corrientes, flanzas y depdsitos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones. |

\
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¢) Instrumentos de patrimanio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro
de los fondos proplos, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital
soclal.

- Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieres a coste Amortizada. Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa
mantiene la inversién con el abjetivo de percibir los flujos de efectivo derivades de la
ejecucién del contrato, y las condiclones contractuales del actlvo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que
son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tlene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercade.
Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacién de servicios por operaclones de trifico de la empresa con cobro aplazado), y los
créditos por operaciones no comerclales aquellos activos financieros que, no slendo
instrumentos de patrimonio ni derlvados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la empresa), Es decir, dentro de esta categorfa estarian los
préstamas y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, conuna
facha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negoclen en un mercado active y que la Sociedad tiene intenclén y capacidad de conservar
hasta su vencimiento.

s Valoracién iniclal: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de
transaceidn que les sean directamente atribuibles, No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembalsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo Importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valar
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

s Valoracién posterlor: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo,

No obstante, los eréditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren Inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salva que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se madifican
debido a las dificultades financleras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterloro de valor,

s Deterioro: La Socledad registra los correspondientes deterioras por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor gn libros
por el que se encuentran registradas,

\
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarlas

slempre que existe evidencla objetiva de que el valor de un activo financiero
incluldo en esta categoria, o de un grupo de activos financleros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deterlorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
iniclal y que ocasionen una reducclén o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterloro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantfas reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momentao de su reconocimiento inicial,

Las correcclones de valor por deterloro, asi como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
recanocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias, La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libres del activo
que estarla reconocido en la fecha de reversidn si no se hublese registrado el
deterioro del valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su
clasificacidn en alguna de las restantes categor(as. S5e incluyen obligatoriamente en esta
categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto,

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma Irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencla de valaracidn o asimetria

¢ Valoraclon inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejerciclo,

s Valoracion posterlor: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

s Deterloro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su
valor razonable, imputdndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio,

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las
inversiones en el patrimonlo de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asl como las
restantes Inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activa para un
instrumento ldéntlco, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se inclulrdn también en esta eateporia los préstamos participativos cuyos intereseq tengan
cardcter contingente y cualquier otro activo financiera que Iniclalmente procediese
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clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoraelén Iniclal: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Valoracién posterior; Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria
se¢ valoran por su coste, menos, en su caso, el Importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Deteriora: Al menos al clerre del ejereicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que exlste evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros
por la diferencla existente entre el valor en libros y el Importe recuperable,
entendido éste como el mayer importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futures derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se caleulan, bien mediante la
sstimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la Inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencla del importe recuperable de las inversiones en Instrumentos
de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
ticitas existentes en la fecha de la valoracian, netas del efecto impositiva. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a
su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comerclo y sus
normas de desarrollo,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valory, en su
caso, sU reversion, se reglstran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y gananclas. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion sino
se hublese registrado el deterioro del valor.

Actlvos financieros a valor razonahle con cambios en el patrimonio neto. Un activo

financlero se incluye en esta categorfa cuando las condiclones contractuales del activo
financlero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unlcamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantiene para negoclar ni proceda clasificarlo en la categorfa de activos financieros a
coste amortizado, Tamblén se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentas de patrimonlo para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria
de actlvos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias, se ha
ejercitada la opcion irrevocable de clasificarlas en esta categorfa.

Valoracién iniclal: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es | precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada,
més los costes de transaccldn que les son directamente atribuibles
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Valoracién posterlor: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pueda incurrir en su enajenacion. Los camblos que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activa
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

Deterloro: Al menas al clerre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarlas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiera se ha deteriorada como resultado de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento Inicial, y que ocaslonen: - retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenclada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

La correccidn valorativa por deteriore del valor de estos activos financieros es la
diferencia entré su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correcclén valorativa por deterloro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la
valoracién. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neta por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterloro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejerciclos posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abano a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, No obstante, en el caso de gue se incrementase
al valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la earrecclén
valorativa reconocida en ejercicios anteriores na revertird con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neta.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificard todos los activos afectades de acuerdo con los criterlos establecidos
en los apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de
baja de balance sino un cambio en el criterlo de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos flnancleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contrario,

Reclasificacién de los activos financleros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neta v, al
contrario,

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias a la categorfa de activos financleros a valor razonable con
cambias en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacién de las Inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste
a la categorfa de activos financleros a valor razonable con cambios en| pérdidas vy
ganancias y al contrario,

\
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Intereses
de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el métado del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Socledad a su percepcidn.

En la valoraclon inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidaos
en dicho momento, asl coma el importe de los dividendos acordados por el drgano competente
en el momento de la adguisicion.

Asimismo, sl los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido Importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
Ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficlos contabilizados en la cuenta de pérdidas y gananclas individual
desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubltada el reparto con cargo a dichos
heneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendao,

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sabre los flujos de efectiva del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustanclalmente los riesgos y beneficlos inherentes a su propledad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general sl se han transmitide los
riesgos de insolvencla y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los castes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mds cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce,

Por el contrario, la Socledad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las ceslones de activos
financleros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propledad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situaclén adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son ripidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de camblos en su
valar,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se Incluyen en alguna de las siguientes
categorias;

Pasivos Financieros a coste Amortizado, Dentro de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financleros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la
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cuenta de pérdidas y ganancias, Con cardcter general, se Incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comtin también se Incluirdn en esta categorfa sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo
evidencla en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustade por los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerclales con vencimliento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaclones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significative.

Valoracién pesterior: se hace a coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectiva. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuarin valorandose por dicho impaorte.

- paslvos Financieros a valer razonahle con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Dentro de esta categoria se clasifican las pasivos financleros que cumplan algunas de las
siguientes condiciones:

L

® Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento Inicial, y de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valar
razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias, slempre que
dicha designacién cumpla con nel objetiva fijado en la normativa contable.

= Opcionalmente y de forma irrevacable, se pueden incluir en su Integridad en
esta categorfa los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos
establecidos en el PGC,

Valoracién Inicial: Valor razonable, que, salvo evidencla en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion recibida,
Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja de paslvos financieros

La empresa dard de baja un pasive financiero, o parte del mismao, cuando la obligacién se haya
extinguldo; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregacas y recibidas

Los depésitos o flanzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
imparte efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable,

\
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En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el Importe desembolsado se considera comao
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en
el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios,

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como perlodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante ¢l cual no se pueda devalver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamlento estadistico de devolucién,

Cuanda la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significativo.

Valar razonable

El valor razanable es el importe por el que puede ser Intercambiado un activo o liquidado un
pasive, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de Independencia mutua,

Con cardcter general, en la valoracidn de instrumentos financleros valorados a valor razonable,
la Socledad caleula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercade active la mejor referencia de dicho valor razonable, Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracian.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débltos por operaciones comerclales se
aproxima a su valor razonable,

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas
La Sociedad clasifica en las siguientes categorlas las operaciones de cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los camblos en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un rlesgo concreto que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contrataclén de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financlacién a tipo de interés fijo).

Las cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cublerta atribuibles al
riesgo cubierto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocldo o un componente
de este, el camblo acumulado en el valor razonable de la partida cublerta con posterioridad
a su designacion se reconocerd como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida
correspondiente se reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las madificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicardn la correccion, bien desde el momenta de la modificacion, bien
(como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo
o pasiva reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para ¢ubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccldn [prevista
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altamente probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado
con compras y ventas previstas de inmovilizados materlales, bienes y servicios en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo
de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada comao una cobertura
de flujos de efactivo o como una cobertura de valor razonable,

La Socledad estd expuesta a las fluctuaclones que se produzean en los tipos de cambio de
los diferentes palses donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de
riesgo en la variacion del tipo de cambio cuando las perspectlvas de evolucidn del mercado
asi lo aconsejan,

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con
entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las
perspectivas de evolucian del mercado asl lo aconsejan,

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés varlable. En este sentido la
Socledad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interéds, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos,

Al clerre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada
cantrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y,
en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los
cambios de valer de los mismas en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos
financieros. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha
diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio
neto, que representa el valor razonable de la opeién incorporada de este instrumento,

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran iniclalmente por su
coste, que equlvale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion,

Al menas al cierre del ejercicio, la Socledad procede a evaluar si ha existido deterioro de valar
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversian, se llevan
como pasto o Ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicard slempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una Inversién no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efective futuros derivados de la inversion, calculados blen mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimaclén de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por
la empresa particlpada. Salvo mejor evidencla del importe recuperable, se tomara en
consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregida por las |;%llusvall-*i|:'.f tacitas
existentes en la fecha de la valoracion,

h
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Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican confarme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo economico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidas todos sus pasivos.

Existencias,

Mo se mantienen,

Transacciones en moneda extranjera.

No se reallzan.

Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el Impuesto diferido, El gasto por Impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asf obtenido en el imparte
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan
de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasives y su base fiscal. Dichos importes
se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas,

se reconace el correspondiente pasivo por Impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimienta inicial
de un fondo de comerclo o del reconocimienta iniclal (salvo en una combinacién de negoclos)
de otros activos y pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacion, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferenclas temporarias
deducibles, solo se reconacen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficlentes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
pracedan del reconacimiento Inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidn gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable, El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada clerre contable, se revisan los Impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar gque se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados,

El gasto o el Ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por Impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
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imputado al patrimenlo neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

Ingresas y gastos,

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinarlo de su actividad cuando se produce
la transferencia del contral de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la empresa valorard el ingreso por el Importe que refleja la contraprestacién a la
que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen Ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de
ser mds eficaces en su labor comercial de entregar el producta a sus respectivos clientes,

Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se
produce la transferencia al cliente del control sobre los blenes o servicios comprometidos (es
decir, 1a o las obligaciones a cumplir).

El eontrol de un bien o serviclo (un active) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se identifica,
la empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo
del tlempo o en un momento determinada.

Los ingresos derlvados de los compromisos (con cardcter general, de prestaciones de servicios
a venta de hienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de
avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que la empresa dispone de informacién fiable para realizar la medicién del grado de avance,

La empresa revisa y, sl es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a
medida que cumple con el compromisa asumido. La necesidad de tales revisiones no indica,
hecesarlamente, que el desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con

fiabilidad,

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque
espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen
ingresos y la correspondiente contraprestacién en un Importe equivalente a los costes
incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha, Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto (blenes o
servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al eabro del derecho de crédito previamente reconocido como
Ingresos por venta o prestacian de servicios, la pérdida por deterloro se registrard como un
pasto por correccion de valor por deterioro y no coma un menor ingreso. '
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Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempa.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con cardcter general, de un
serviclo o producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la empresa (generalmente, la prestacién de un servicio) a medida que la entidad
la desarrolla, coma sucede en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpleza). En tal caso,
si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria reallzar nuevamente de forma sustancial
el trabajo completado hasta la fecha,

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccién efectuado
sobre un terreno del cliente),

¢) La empresa elabora un active especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o
una Instalacién téenica compleja o un blen particular con especificaciones singulares) sin un
uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya
completado hasta la fecha (por ejemplo, serviclos de consultorfa que den lugar a una opinién
profesional para el cliente).

¢ |a transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempao la empresa
reconoce el ingreso sigulendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen
en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con
cardcter general, un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propledad del activa,
Al evaluar este punto, la empresa excluye cualquier rlesgo que dé lugar a una obligacion
separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber
transferido el control del active, pero no haber satisfecho la obligacién de proporclonar
serviclos de mantenimiento durante la vida Gtil del activo,

b) La empresa ha transferida la posesian fisica del activo, Sin embargo, la posesién fisica puede
no colncidir con el control de un active. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y
en algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de
un activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede
considerarse transferido, Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la
empresa puede tener la posesién fisica de un activo que controla el cliente.

¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. S una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el
contral del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la
aceptacidn de este tltimo es una formalidad que no afectaria a la determinacion sobre la
transferencia del control. Por ejemplo, sila cldusula de aceptaciéon se basa en el cumplimiento
de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si esos
criterios se han cumplido antes de recibir confirmacién de la aceptacién del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que ¢l bien o servicio
proporcionado al cliente redne las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir
que el cliente ha obtenida el control hasta que reciba la aceptacidn del cliente.

: |
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Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cllente en régimen de prueba o
evaluacién y este no se ha comprometido a pagar la contraprestaclon hasta que venza el
perlodo de prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo
acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

&) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho
de propiedad solo coma proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no
impediria al cliente obtener el control del activo,

Valoracidn,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de blenes y de la prestacion de serviclos se
valoran par el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
comao los Intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podrin Incluirse los
intereses incorporados a los eréditos comerclales con vencimiento no superior a un afio que
no tengan un tipo de Interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo,

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de blenes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadide vy los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoraclén del ingrese la mejor estimacion de la
contraprestacién variable sl es altamente probable que no se produzca una Feversion
significativa del importe del Ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asaciada a la citada contraprestacion,

Par excepcién a la regla general, la contraprestacldn variable relacionada con los acuerdos de
cesién de licencias, en forma de participacién en las ventas o en ¢l uso de esos activos, solo se
reconocen cuando (o a medida que) ocurra el que sea posterlor de los siguientes sucesos:

a) Tlene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o
toda la contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

Provisiones y contingenclas,

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimonlales para la Sociedad cuyo
importe y momentao de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, no supone
una minoracian del importe de la deuda, sin perjuicio del reconacimiente en el activo de la
saciedad del correspondiente derecho de cobro, slempre que no existan dudas de qye dicho

\
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reembolso serd percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la
obligacién registrada contablemente.

La empresa ha tenide en cuenta todas las posibles contingencias que se puedan derivar de la
crisis por el COVID-19,

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental,

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, fil
provisiones y contingencias de naturaleza medicamblental gue pudieran ser significativos en
relacion con el patrimenio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

Criterios empleados para el registro y valoracidn de los gastos de personal.

Para el easo de las retribuclones por prestacidn definida las contribuclones a realizar dan lugar
a un pasive por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce coma provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
aventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidardn las obligaciones,

Excepto en el caso de causa justificada, las socledades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aguellos empleados que s¢ jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

Pagos basados en acclones,
La Socledad no reallza pagos en acclones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo.

Subvenciones, donaclones y legados.

La secledad no ha obtenide ni tiene registradas subvenciones de capltal en el ejerciclo.

Combinaclones de negocios.

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registrardn, con cardcter general, por su valor razonable slempre y cuando dicho valor
razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asi como en su casa, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa.

Negaoclos conjuntos,

La Sacledad reconocerd, en su caso, en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la
parte proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacién, de los
actlvos, pasivos, gastos e ingresos Incurridos por el negocio conjunto.

Asimismao, en el estado de cambios en el patrimonio neto y astado de flujos de efectivo de la
Socledad estdn integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de participacion,

5a han eliminado los resultados no realizados que existen por transacclones con los egoclos
conjuntos, en proporcion a la participacién que corresponde a esta sociedad. lgualmgnte han
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sido objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

4.18  Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas,

« Enelsupuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momentao inicial por su valor
razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que carresponda,

s Fsta norma de valoracldn afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
slaboraclén de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad, En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuande ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin gque se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialade, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asoclada una influencla significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 130,

c) Una parte se considera vinculada a otra euando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elahoraclén de cuentas anuales 15%,

s Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmenta a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o Indirectamente alguna
participacian en los derechos de vota de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya
cea directa o Indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junta a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
menclonadas anterlormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la
consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algdn consejera o directivo con
la Socledad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacién de ambas, y, en su caso, los famillares proximos del representante persona fisica
dal Administrador, persona jurfdica, de la Sociedad.

4.19  Activas no corrientes mantenidos para la venta,

¢ Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperard
fundamentalmente a través de su venta, y slempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

=[] activo debe estar disponible en sus condiclones actuales para su venta inmediata, y

« 5y venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo
debe negociarse a un precio adecuado en relaclén con su valor razonable actual y que se

\
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aspera completar la venta dentro del afio siguiente. Es imprabable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

s Sevaloran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta.

s Lasocledad no mantiene activos que cumplan con las condiciones anteriormente descritas,

4.20  Operaciones interrumpidas.

« La sociedad reconocerd como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados

como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracter(sticas:

a) Representan una linea de negocio o un drea geografica de la explotacién.

b) Formen parte de un plan Individual y coordinado de enajenacidn,

¢) Es una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla,

s Los ingresos y pastos relacionados con las citadas operaciones se valorardn y reconocerdn
segiin la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificindose de forma separa
en el estado de pérdidas y ganancias.

s Nose han producido operaciones interrumpidas en el ejercicio.

5. Inmavilizade material

£l movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el sigulente:

A) Tetados de movimientos dal INMOVILIZADD MATIERIAL

Tarranos y
construtCionisi

Inatalacionss técnicas y
atro inmovilizado
material

Inmovilizade on curso
y bnticipos

Tatal

A]  SALDO INIGIAL BRUTO, EJERCICIO 2020

1.886.624

1,806,622

(+) Adguisiclones madiante comblnaclones dir ﬂm}nr.lm

{#) Aportaciones no dinerariag

{+) Ampliaclones y mejoras

{#) Resto de entradad

168,672

168,672

{-) Salidas, bajas o reduceiones

{- / +) Traspasos a / de activas na corfiantes mantanidos para [
venta U operaciones Interrumpldas

{- / +) Triijpasas a / de otras partidas

B} SALDO FirAL BRUTO, EIERCICIO 2020

2.055.294

2,065,294

€} SALDO INICIAL BRUTD, EJERCICIO 2021

{+] Adquisiciones mediante combinaciones do nogocios

{+) Aportaciones no dinefarias

{#) Ampliaclonis y mejoras

{+) Resto de entradas

264,940

268,940

(-} Sallclas, bajas o reducciones

364,754

A6a, 754

(- / #) Traspasos a / de activos no corrlentes mantenidos para la
vanta u operaclones interrumpldas

{- / +) Traspasos a / de otras partidas

D} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021

1,959,480

1.950.480

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL FIERCICIO 2020

709,331

708,41

{+) Datacion a la amortizacidn dol ejercicio 2020

174,608

174,688

{+) Aumentos por adgulsiclonss o IFAspISOS

i

780

-} Disminuciones por salldos, bajas, reducclones o laspasos

F) AMORTIZACION ACUMLULADA, SALGO FINAL EIERCICIO 2020

284,809

HEA, B0

\
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;_ié:jmmt'l'llhﬂlﬁl\l ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO a84.800 RA4.800

{+) Dotacidn a la amartizacian del ojercicio 2021 150.897 A50.897

{+) Aumentos por adguisiclones o traspasos

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducclones o lraspasos 360,545 360,525

M) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 875181 875.181

1) CORRECCIONES DE VALOR POR DUETERIORS, SALDO INICIAL
EIEREICIO 2020

{+) Correcclanas valarativas por deterioro reconocidas en el

perioda

{-) Heversidn de correcclones valorativas por deterioro

(-} Blaminuciones por salidas, bajas, reducclones o traspasos

J) COMRECCIONES DE VALOR POR DETERIGRO, SALDO ﬁW\L
FIERCICIO 2020

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORS, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2021

I-l-] Correcclonés valarativas paf daterlora reconacidas en el

| perioda

(=} Reversidn de correcelanes valarativas por deterloro

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reduccloned o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DLTERIORD, SALDO FINAL
EJERCICIO 2031

M) VALON NETO CONTABLE FINAL EIERCICIO 2021 1.084.299 1.084.299

o No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al ejercicio presente o a ejerciclos futuros que afecten a las estimaciones de los costes
de desmantelamiento, retira o rehabilitacién, vidas tiles y métodos de amortizacion.

s LaSociedad no ha adquirido elementos de inmovilizado material a otras empresas del grupo.

s El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2021 asciende
a151.212,25 euros (310.789,81 euros a 31 de diciembre de 2020).

s No exlsten elementos de inmovilizado material localizados fuera del territorio espafiol.
s No se ha producldo capitalizacidn de gastos financieros,

s Nose ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado material,
s No existen elementos de Inmovilizado no afectos a la explotacion,

s Existe inmovilizade materlal totalmente amortizado a 31 de diciembre segtn el siguiente

detalle:
Ejorelcio 2021 Ejerciclo 2010
llmpurh_' de loa blenes totalmente amortizados on uso:
_ Construcclones:
_Resto di Inmovilizado materlal 151,212 310,790

s No existen inmovilizados afectos a garantia o reversion.

s No se han recibido subvenclones, donaciones o legados en relacian con el inmovilizad ),
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s No existen compromisos en firme de venta ni compra de inmovilizado.

e Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, el epigrafe iInmovilizado material del balance de situacion
adjunto no incluia bienes en régimen de arrendamiento financiero.

s Lapolitica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio
sigulente,

s las altas de inmovilizado materlal en el ejercicio corresponden principalmente a obras de
mejora en las oficinas, compra de nuevo mabiliario y nuevos equipos informaticos,

No se han reconocido gastos/ingresos consecuencia de la enajenaciaon o disposicion por otros
medios de elementos de inmovilizado material.

6.  Inmovilizado intangible

6.1 General
s No existen inmovilizados Intangibles cuya vida Gtil no se pueda determinar con fiabilidad.

s El detalle de movimientos habido en este capftulo del balance de situacién adjunto es el
sigulente:

Estados de movimientas del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Fondo da Aplicaclanas Total Inmaov
comarclo informiticas Intangible

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 .380,502 188.774 G508, 70
{1) Adquisiclones mediante combinaciones de negacios
(1) Aportaciones no dinerarias
{+) Ampliaciones y mejoras
(+) Resto de entradas 50,040 48,942 07,782
(-} Salidas, bajas o reducclones 6,433 6,030
(- / +) Traspasos a / de activos na corrlentes mantenldas para la venta u
operaclones interrumpldas
(- / +) Traspasos a / de otias partidas
1) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 5,439,542 220.683 G‘EE\E H_5
©) SALDO INICIAL BRUTO, EIERCICIO 2021 G.439.542 220.683 __Elﬁfég"!u_lﬁ
{+) Adquisiciones mediante combinaclones de nogocios - =
{#) Aportaciones no dinerarias
(+) Ampliaciones y mejoras
{+) Resto de entradas 1,019,405 22414 1062219
() Salidas, bajas o reducclones 10,021 108,909 118,990
{+ / +) Traspasos a [ de activas no cardentes mantenldos para 1o vanta u
operaciones Interrumpidas
(- / +) Trasposos o / de otras partidas
[0} SALGO FINAL BRUTO, EIERCICIO 2021 74689206 134.528 7.603.454
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO IMICIAL EJERCICIO 2020 1,384,835 124,207 1,500,042
{+) Datacldn a la amartizacidn del elerclcla 2020 402,473 25,808 A28.282
{+] Aumentas par adguisiclones o traspasos
{-) Disminuclones por saliday, bajos, reducclones o traspasos
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F) AMORTIZACION ACLIMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2030 1,707, 308,00 150,015,00 1,037,324,00
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2021 1.787.308,00 150.015,00 1.947,324,00
{+) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2021 6i62.669 31,074 603.743
[+) Aumantos por adgulsiclones o traspasos

{-) Disminucipnes por salidas, bajas, reducclones o traspasos 150,451 108,968 259,319
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL FIERCICIO 2021 3.390.626 FEREL] 7.371.747
guczgm ECCIONES DI VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EIERCICIO 3 356,762 2.355.762
{+) Corroeciones valorativas por deterlora reconocldag en el periodo

{-) Reversidn de corracciones valorativas por deterloro

{-) Dlsminugiones por salidas, bajas, reducciones o raspisos

1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALOO FINAL EIERCICIO 2020 3 985 763 2.355.762
K} CORRECCIONES DI VALOR POR DETERIORD, SALDO INICIAL DIERCICIO 2.355.762 2.355 763
2021 il

{+) Correcclones valorativas por deterioro reconocidas on ol periodo

(-} Revarsion do corracelones valorativas por deterloro

{-} Disminuelones por salidas, bajas, reducclones o Lrapiiod

1] CORRLCCIONIS D VALOR POR DETERIDRD, SALDO FINAL LIERCICIO 2021 2445762 2355762
t) VALOR NETE COMTABLE FINAL LILRCICIC 2021 2.813.538 62,407 2.875.045

« Laamortizacién de los elementos del inmovllizado intangibles de forma lineal durante su vida
util estimada, en funcidn de los siguientes afios de vida util:

Dascripeion Aftos o, Anual
[Desarrallo
Concasionas
Patantes, licancias, marcas y similares
[Fondo de Comarcio 10 10%
Aplicacionas informéaticas 4 25%

« Nose ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Gtiles o métodos
de amortizacion,

s Eleoste del inmovilizado intangible totalmente amartizado a 31 de diclembre de 2021 asciende
a17.371,00 euros (92.659,57 euros a 31 de diclembre de 2020).

s Lasocledad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible
salvo las recogidas en el punto 6.2 siguiente,

e LaSociedad no ha adquiride elementos de inmovilizado Intangible a otras empresas del grupo.
s No existen elementos de inmovilizado intangible localizados fuera del territorio espafiol.

s Noexisten inmovilizados intangibles cuya vida dtil se haya considerado como indefinida.

\

ALILOIA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.4, (500IIDAD UNIPERSONAL)

aa



EJERCICIO 2021

6.2 Fondo de camerclo

e Las distintas combinaciones de negocio s¢ muestran en el siguiente cuadro:

COMBINACIONES DI NiGOCIO Fjarelcia 2021 Ljarclels 2030
FONDO COMERCIO 1 N 022.443 922,443
F-DNIJO COMERCIO 2 1,142,125 1,142,125
FONDO COMERCIO A 1 .?63:9?‘.1 1,763,970
FONDO EDMEREIIU i 243.95 !_ 183.742
FONDO COMERCIO S . 71.500 71,500

I FONDO COMERCIO G - 469,172 -

- 5.1-13.1'“ 4,083,780

« El importe total del fondo de comercio que se espera que sea deducible fiscalmente es de
5,113.163 €.

ION FON : L3112

La Socledad ha procedido a valorar los distintos Fondos de Comercio que componen su cartera siguiendo
el proceso utilizado en afios anterlores consistente en:

« Identificacion de las pélizas que componen cada cartera o Fondo de Comercio.

« Valor de los ingresos poar comision del ejercicio correspondientes a dichas polizas.

« Establecimiento de un periodo de vigencia o renavacién sucesiva de las pélizas de cada cartera
(Andlisis razonado en funcidn de evolucidn, datos historicos, circunstancias especiales y
especificas de las pélizas, porcentaje y probabilidad de vigencia, ete.)

« Determinacién del tipo de interés de descuento. Se ha considerado tomar un tipo conservador
habiendo efectuado los calculos al 6%.

#  Cilculo del valor en uso

n=nf de aflos
C= comisiones del Fondo correspondiente
i = Tipo de interés de descuento

s Comparacién con el valor contable del Fondo de Comercio y contabilizar la perdida por deterloro
en caso de que se produzca.

A continuacién, se analiza uno a uno su valoraclén y su reflejo en el balance al 31.12.2020,

1) FONDO DE COMERCIO 1,
Este Fondo se genera a rafz de la fusion por absorcidn producida en 2009,
La cifra de negoclo al 31.12,2021 ha sido de 420 (miles de €)

Dado que esperamos que la vida atil del fondo se prolongue mis alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2021 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12.2021.

2) FONDO DE COMERCIO 2.
\
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EJERCICIO 2021

Este Fondo de Comerclo se genera por la adquisicién a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
que, ha generado en el ejerciclo 2021 unas comisiones de 438 (miles de €).

Dado que esperamos que la vida util del fondo se prolongue mas alld de lo estimado iniclalmente, en
este ejercicio 2021 no hemos incorporade ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12,2021.

3) FONDO DE COMERCIO 3,
Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusién por absorcién producida en 2017.
La cifra de negocio al 31.12.2021 ha sido de 1.719 (miles de €),

Dada que esperamos que la vida til del fondo se prolongue mds alld de lo estimado iniclalmente, en
este ejercicio 2021 na hemos incarporado ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2021,

4) FONDO DE COMERCIO 4,
Este fondo de Comercio se genera por la adquisicién a otro Corredor de los derechos sobre su cartera,

El incremento viene derivado de la asuncién por ALKORA de una parte de la deuda del otro corredor
con las aseguradoras Allianz y Generali, En el ejercicio 2021 se realizd un nuevo pago a estas compafifas
por iImporte de 60,211,31 €,

La cifra de negoclo al 31.12,2021 ha sido de 315 (miles de €).

Dado que esperamos que la vida itil del fondo se prolongue mis alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2021 no hemaos incorporado ninguna minusvalla a las cuentas 2 31.12.2021.

5) FONDO DE COMERCIO 5.

Este fondo de Comercio se genera por la adquisicion a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
en diciembre de 2019,

La cifra de negoclo al 31,12.2021 ha sido de 38 (miles de €).

Dado que esperamaos que la vida dtll del fondo se prolongue mas alld de lo estimado Inicialmente, en
este ejercicio 2021 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2021.

6) FONDO DE COMERCIO 6.
Este Fondo de Comercio se genera a ralz de la fusion por absorclén de ZIHURCO producida en 2021.
La cifra de negocio al 31.12.2021 ha sido de 1,830 (miles de €).

Dado que esperamaos que la vida itil del fondo se prolongue mis alla de lo estimado iniclalmente, en
este ejercicio 2021 no hemos incorporade ninguna minusvalia a las euentas a 31.12.2021,

7: Inversiones inmobiliarias

La socledad no mantiene inversiones Inmohbiliarias

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
81  Arrendamientos financleros

s Lasocledad no mantiene ningdn contrato de arrendamiento financiero ni coma arrendador nl
coma arrendatario, .

82  Arrendamlientos aperativos \
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EJERCICIO 2021

¢ Lainformacian de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

Arrandamientos operativos: Informacién del arrendatario | Hercicio 2021 Bercicio 2020

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamlantos
operativos no cancelables

__Hasta un afio 1.120.889,00] 1,047,581,15
_ Entre uno y cinco afios 288.015,96 259,648,02
__Mas de cinco afios 0,00 0,00

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan
raciblr, al cierre del ajarcicio, por subarriendos operativos
no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como
gastos deol pariodo

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo
Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del
pariodo

1,420,660| 1.047.581,15

«  Se trata del arrendamiento de las oficinas en las que la socledad opera, y sus correspondientes
plazas de garaje, se renuevan afio a afio y no existe opclén de compra, También se Incluyen los
arrendamientos de los vehiculos de empresa que, en general, se renuevan cada cuatro afios.

g, Instrumentas financieros

No se inclulrdn en este apartado los débitos y crédites con la Hacienda Publica.

91  Consideraciones generales y abjetivo (Apartado Incluldo a efectos informativos)

La informacién requerida en los apartados siguientes serd de aplicacién a los instrumentos financieros
incluidos en el alcance de la narma de registro y valoracion novena.

£l objetivo de esta nota es requerir a las empresas que, en sus cuentas anuales, incluyan informacion que
permita a los usuarios evaluar:

a) La relevancia de los instrumentos financleros en la situacién financiera y los resultados de la
empresa, y

b) La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la
entidad se haya expuesto durante el periodo sobre el que se informa y a los que la empresa esté expuesta
al cierre del ejercicio, asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

A los efectos de su presentacion en la memoria, clerta informacién se deberd suministrar por
clases de instrumentos financleros. Fstas se definirdn tomando en consideracién la naturaleza de los
instrumentos financieros y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracian novena, 5e
deberd informar sobre las clases definidas por la empresa,

9.2 Infarmacidn sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situaclén financiera y los
resultados de la empresa

- Infarmaclén relacionada con el balance:

\
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EJERCICIO 2021

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

o Elvalor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de reglstra y valoracién novena, se presenta a continuacién:

a.1) Activos financieros, salvo Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieras no corrientes es
el siguiente:

z Clagaa de nolivas financlares no corfentes
Valores
" “gﬁmmd" '“F;';“::mrr“ dmﬁ:::?étm TOTAL
“Baido al Inicio del ejercicio 2020 - = 127,866 127,866
| (+) Altas o " - 55,526 55,5626
| (-) Balidns y raducclones - - -8,005 8,066
{4/ Traspasos y otras varlaciones | - - 0 =,
Saldo final del ajercicio 2020 = - 176,327 175,327
{+) Allas ¥ - 28,722 | 26,722
() Salidas y reducciones - - -22.225 22 228
{#/-) Traapasos y otras varlaciones a = 0 0
Saldo final del jercicio 2021 - - 178,824 170,824

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorfas es:

CLASES
Valoras
Inslrumantos do rapraseniativos do Craditos Derivados
patrimanio daudn Otros TOTAL

E). 2021 | Ej 2020 | E). 2021 Ej 2020 | F].2021 | Ej 2020 | Ej 2021 | E). 2020

CATEGORIAS

Activos a valor razonabla con
cambios an pardidas y
ganancias, dal cual:

— Carlera da nagoclacion
— Dasignados

— Dlras

Aclivos financleros a coste
amarlizadao

Activos financlores a costa
Aclivos o valor razonabla con
eamblos en @l patrdmanio nalo

170.824] 176,327  179.824] 176,327

Danvados da cobariura
TOTAL 170,824 176.327 179.824 175,327

\
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EJERCICIO 2021

La Informacién de los instrumentos financieros del active del balance de la sociedad a corto plazo,
sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificacos por categorias, es la que se muestra
a continuacion:

CLASES

Instrumentos da | Valorea rapraaantativos do
patrimonio devida Crivditos Darivados Otros TOTAL
Ej. 2021 | EJ. 2020 _FL. 2031 Ej. 2020 Ej. 2021 EJ, 2020 Ej. 2021 E!. 2020

Aclivos a valor razanablo con
camblas an pérdidas y
ganancins, del cual:

— Cartera da ﬁﬂﬂ'ﬂﬂlﬂﬂﬂn

— Dasignadas

= Oitron

Activas financieros a costa
amortizada 1,812,223 2.036,027 1,012,223 2,036,927
Activas financieros a NBIE
Activos n valor razonable con
cambios an al patimania nota

|Garlvadas de cabartura _]
| TOTAL 1.812.229 2.036.927| 1912220  2.086.827

La Informacion del efective y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejarcicio 2021 Ejarcicia 2020
Toaoraria 3.007.3M 6.488.000
Otros activoa liquidos aquivalontos
TOTAL 3,607,461 5,488,000

El total de efectivos y otras activos liquides equivalentes se incluye en el estado de flujos de efective.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectiva de la Sociedad estdn denominados en
las sigulentes monedas:

E|arelcia 2021 Ejerclcla 2020
Eura 3.607.381 5.488.009

e

TOTAL A.607.381 5.488,000

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financleros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son;

I' \
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EJERCICIO 2021

CLASES

Deudas con antidades da

Obligaclones y otros

crisdito valoraa nagocinblas Darivados v olros TOTAL
E], 2021 | ], 2020 | ), 2021 | ), 2020 | Ej. 2021 [ Ej 2020 | Ej 2021 , 2020
Paslves  financleros  a  cosle 840,364] 3,085,802
amantizado o costa 840,364| 3,886,902 |

Faaiunn A valor razonabla  con
camblos an pordidas y gananclas:

— Cartern da negocinalon
— Dasignados
— (Nras
Darlvadas de cobertura
TOTAL 840,364| 3.806.802 B40.364)  3.885.002

El importe consignado en “Deudas con entidades de crédito” corresponde a:

- Un préstamo obtenida de Banca Santander con fecha 3 de octubre de 2018 por importe de
4,000,000,00 euros. El principal pendlente de pago a 31 de diclembre de 2021
correspondiente a este préstamo es de 1.663.87 euros (2.459.546,37 euros a 31 de
diciembre de 2020). El importe recogido en este epigrafe corresponde con el importe a largo
plaza pendiente de pago por importe de B40.364 euros (1.660.043,03 euros a 31 de

diclembre de 2020),

- Un préstamo ICO obtenido a través del Baneo Santander obtenido con fecha 3 de julio de
2020 por importe de 2.800.000,00 euros por un periodo de tres afios con uno de carencia,
El importe recogido en este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 correspondia con el Importe
a largo plazo pendiente de page por Importe de 2.225.859,01 euros. A 31 de diciembre de
2021 el préstamo ha sido totalmente cancelado.

La informacién de los Instrumentos financleros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categor(as es la siguiente:

=

P

-

CLASES
Daudas con ontidades da | Obligaclonas y olros valores
crédito negociablas Derivados y olroa TOTAL
], 2021 . 2020 . 2021 B 2020 | §2021 | 62020 | & 2021 f. 2020
Pasivos [nancieros a cosla 123,423 1,373,644 LObE.64B|  1.674.736] 5882969 4,048,380
amorlizao o coata
g Faghos a valor razenabla ean
5 |cambios en pérdidas y
ganancias;
E — Carlera de nagociacion | | | | |
= Daslgnados
— Olros
Derivadas da cabarlura
TOTAL 5.050.546| 1.674.138|  5.802,060]  3.048,380
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EJERCICIO 2021

El importe consignado en “deudas con entidades de crédito” corresponde a los importes a corto
plazo de los préstamos antes indicadas a largo plazo, Slendo su composicion:

- Préstamo con el Banco Santander.- 823.423 euros (799.503,34 euros a 31 de diciembre de
2020).

- Préstamo ICO.- 0 euros (574.140,99 euros a 31 de diciembre de 2020).
Reclazificaciones

5l de acuerdo con lo establecido en la norma de registro y valoracion novena se hubiese
reclasificado un activo financiero se informara sobre los importes de dicha reclasificacion por cada
categorla de activos financieros y se incluird una justificacion de la misma. En particular, se dard
una explicacién detallada del cambio en la gestién de los activos financleros y se hard una
descripcion cualitativa de su efecto en las cuentas anuales de la empresa

No se han producido reclasificaciones en el ejerciclo.

Compensacién de activos y pasivos financieros
No se han realizado compensaciones de activos y pasivos financieros reconocidos.

Clasificacidn por vencimlentos

Las clasificaciones por vencimiento de los actives financleros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los sigulentes afios al cierre del ejerciclo y hasta su dltimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro:

Vanclmlento en aflos

1 Z 3 4 B Maa da 5 TOTAL

Inveralones an emprosas dol grupe y aaociadas

Créditos n amprosas 4.000

Valores roprosentativoa do deuda

Darivados

Otros actlves financloros

Otras Invaralonos

Invaralonas financleras

Craditos a tercoros

Valoras roeprosantatives de deuda

Darlvadon

Otros actlvos financloros G50 176.824 180,474

Otraa Inveralonas

Daiidna comaralales no corrlentos

Anticipos a proveedoros

Doudores camarclales y otras cuentas a cobrar

Cliontas por ventas y prestacion de nnr| 1,610,153 1,670,183
Cllentes, amproans dol grupo y asocladas
Doudores varios 294,397 204,397
Paraonal 2,927 2,827
Acelonlatas (soclos) por dosambalsos exigidos ]
TOTAL | 1908127 | 170,824 0 0 0 o | 2.087.951
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EJERCICIO 2021

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financleros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los slgulentes afios al cierre del ejerciclo 2020 y hasta su dltimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vonclmlanto on afloa

1 2 3 4 & Min do & TOTAL

Daudas

Obligaclonos y otres valores nagoclablos

Doudas con entidades do erddite 823423 840,364 1,663,787

Acroodores por arrondam lenta flinanciaro

Darivados

Otros paslvos financloros 1.187.623 1.197.623
Doudas con am p.grupa ¥ asocladas 1.500.000 1.600.000
Acraodoros comaorclalos no carrlontos
Acroodoros comaorclalos y otras cuantas a pagar

Provoodoroas 1.861.134 1.861.134

Provoodoros, amprosas dol grupo y anociadas

Acraadoros varios 204,341 204.341

Paraonal -98 =88

Antlelpos de allantes 206,645 286.845
Deuda con caracteristioas ospocialos
TOTAL r £.682,968 840.364 0 0 0 0 6.723.332

f)

h)

i)

Transferencias de activos financieros
La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financleros

Activos cedidos y aceptados en garantia

La sociedad no mantlene activos cedidos por terceros como garantia ni posee activos cedidos a

terceros como garantia

Carrecciones por deterloro del valor originadas por el riesgo de crédito
No se han hecho correcciones en este ejerciclo.

Impago @ incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejerciclo no se han producido impagos ni incumplimientos contractuales relacionados
con los pasivos financleros

Deudas con caracteristicas especiales

Mo existen deudas con caracteristicas especiales.

- Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Los ingresos financleros calculades por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se
detallan en el siguiente cuadro:

|
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Ejareiels 2021 |

ana pganineias netas

Ingrosos financaras por
aplicacidn dol tipo de interds

o o etlve

Activas 6 valar razonabla con cambios an
pordidas yganancias, de los cuales;

Ejprcicio 2020

|_tiarcieio 2021 | Eareicio 2020 |

Cartisra da negociacldn

Daalgnados

CItres

Actlvod @ coate amortizido 7R3 2146, 70
Activos financleros o coste o —— g —
Activas Ninancieros a valor razonable con “‘;—__;._E::; ";—:::__L_::__
camblios an Patfimaonio Nota o e —
Daplvados de eabartura e e ——
TOTAL

Las pérdidas o gananclas netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de reglstro y valoracién novena, los gastos financieros calculados por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Gastos financleras par

aplicagian dal tipo dae
Pardidas o ganancias natas Interés efectlvo
Cercicio 2021 | Eercicio 2020 | ferclclo 2021 | Fareielo 2020
Pasivos financleros a coste amortizado o coste G7,109,27 96.733,61
Pasivos a valor razun_nFIE can cambios en
pirdidas yganancias; —- — e
Cartera de negociacién ___:._-‘=—=':: ___;--L______
Designados -a"_H_“'i--Fi:H-_—'-___ ==
_ Otros ___:‘_ﬁ"r:__—:;,_ _—:‘{—_:
Dervados de cobertura =—_;:"__—._ —
TOTAL

2.3

Empresas del grupo, multigrupao y asociadas

« A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacidn de
contral, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para
los grupos de socledades o cuando las empresas estén controladas por cualguler medio por una
o varias personas fisicas o Juridicas, que actiien conjuntamente o se hallen bajo direcclon dnica

por acuerdos o cliusulas estatutarias.

e Elandlisis del movimiento durante el ejercicio de las Inversiones a largo plazo en empresas del

grupo, asociadas y socios es el siguiente;

\
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EJERCICIO 2021

Invaralones an omprasas dol grupo, asocladas y soclos a largo plazo
Valores
Inatrumentos de | represeniatives | Créditos, derlvados
patrimania do douda y atras TOTAL
Saldo al Iniclo del ejerciclo 2020 18.661.813 13.651 K
(+) Altan A0 {7,440
(=) Snlidas y reducclones
{+f-) 't'rnupuuuﬁ y olras variacionas
Saldo final dal ejerciclo 2020 13,629,253 13,620,253
{+) Altaa 1,836,303 1.835,.303
{-} Saldas y reducclonas =1.350.000 =1.350,000
(+/<) Traspasos y otras variaclones 500,000 500,000
Saldo final del ejorcicio 2021 14,614,656 14,814,556

(en el cuadro anterior el movimiento de “traspasos y otras variaclones” corresponde con el pago
de aportaciones pendientes de desembolso por la compra de las acclones de una empresa del
grupo, El salde actual de desembolsos pendientes en participaciones empresas del grupo es de
0 euros)

s Lainformacién sobre empresas del grupe cuando estén vinculadas por una relacién de control,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para los grupos
de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

EJERCICIO 2020
- . Aclividade Yocapilal %, derechos de voto
NIF Denaminacion Damicilio F.Jurldica sONAE ["Sree Trdiece | Drece [iniiece
Pilotegui Bidea, 2-1° - San
: A, Gez2 100%
A20162053 |ZIHURKO CORREDURIA DE SEGUROS, S.A. Sebastian - Gipuzkoa S.A
Gran Via de Don Diego Lopez anl 00w
A4B162508 |GABINETE EGIA, 5.A, do Haro, 38:7° - Bibao- SA
AG5374971 |ADARTIA GLOBAL CORREDURIA DE SEGURO Gran Via da Don Diego Lopez |5.A, G622 100%
ABBA44500 |VERSFIEREN AGENCIA DE SUSCRIPCION Av, Brasil, 4 28020 Madrid  |S.A, 6622 100%
EJERCICIO 2021
; o Actividad Seouplital % darachos do voto
ol Benminselon Rarilio Foluridical . eNAE [TDrecto [indrecto | Directo | indirecto
A4B162608 | GABINETE EGIA, S.A. f:::{“'t:: ?;Ef';g‘g?“_ SA. 8622 10:1‘%
AOE374971 |ADARTIA GLOBAL CORREDURIA DI Gran Via de Don Diego  [S.A. BazZ 100%
ADIA44500 | VERSFAEREN AGENCIA DE SUSCRIF A, Brasll, 4 28020 Madrld) 8.4, G622 100%
A2BA0B754 | BERSEGURDS Calla Santa Laonor, n" 61 |5.A, GE22 100%

|
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EJERCICIO 2021

Ademads, la Sociedad forma parte de una UTE {(U.T.E. GHK Zihurko-Alkora), En la constitucién de
esta UTE la Sociedad aportd 980,00 euros al fondo social de la misma

Dividendos
Otras partidas de | Rdo.de operaciones | Valor en libro de
NIF Capital Reservas ¥ recibidas
patrimonio nato continuadas la participacion ejereicio 2021
A4B162598 72,120 1.287.301 0 1,183,050 2.150.000 0
AB53T4971 351.888 336,208 0 1,164,700 10,508,273 0
ABB444500 120.000 43,585 100.000 -46,838 220,000 0
AZ8908754 60.102 282,244 0 145.378 1,735,303 1]

s La Sociedad realizé la adquisicidn durante el ejercicio 2016 de la sociedad Beltrdn Corrales
Asesores, 5.L.

s [nelejercicio 2017 se llevé a cabo la fusién por absorcion de Beltran Corrales Asesores, 5.1,

s En el ejercicio 2018 se ha llevado a cabo la adquisicion del 1% de Alkora E.B.S. Servicios a
Verpieren Ibérica, 5.A.

«  En el ejercicio 2018 se llevé a cabo la adquisicidn de la socledad Adartia Global Corredurfa de
Seguros S.A. por un montante de 10.000,000,00€ con un pago aplazado del 25% a liquidar en
2021. A 31 de diciembre de 2020 el Importe aplazado v pendiente de pago es de 500.000,00
euros. En el ejercicio 2021 se ha hecho el pago pendiente de 500.000,00 euros, por lo que no
queda ningin pago pendiente aplazado,

s En el ejercicio 2019 se reclasificd una partida de 10.000,00€ que en 2017 se encontraba en
Instrumentos de Patrimonio en Empresas del grupo y corresponde al valor de adquisicién del
Fonda de Comercio.

s [Flpasado 17 de Julio de 2019 se decide crear por el grupo una nueva sociedad dedicada a Agencia
de Suseripeidn, buscando nuevas lineas de negocio y de colaboracién con terceros.

s Confecha 31 de Octubre de 2019 se llevé a cabo la fusidn por absorcidn de Alkora E.B.5. Servicios
por Alkora E.B.S, Correduria de Seguros y Reaseguros, sS4,

« En el ejercicio 2020 se ha reclasificado 77.440,00 euros como mayor valor de la compra de
ADARTIA.

s Con fecha 28 de Diclembre de 2021 ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A,
hace una aportacidn de 100,000,00€ a VERSPIEREN AGENCIA DE SUSCRIPCION, 5.A. para
recuperar el equilibrio patrimanial de esta Gltima,

« Confecha 1 de Septiembre de 2021 se llevd a cabo la fusién por absorcion de Zihurko Correduria
de Seguros, 5.A, por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros, 5.A.L.

9.4  Otro tipo de informacian.

e Al31de diclembre de 2021 ne se han contraido compromisos en firme para la compra de activos
financieros, t

\
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10.

4.5

EJERCICIO 2021

Tampoco existen compromisos en firme de venta de activos financieros.
Mo existen deudas con garantia real.

No hay activos afectos a una hipoteca,

El detalle de los seguros contratados es el siguiente:

| SEGUROS |
. Civil Profesianal 1# Capa Pool R.C, , 2 Capa Francia
Caucidn Cumpliendo normativa D.G.5,
Dafios sepuros de dafos de las oficinas
R. Civil Explotacion Séguros de R,C. de las oficinas
Ciber Cobertura de riesgos derlvados de vulneracion
de datos o fallos de seguridad
D&EO Responsabllidad Civil de Administradores y directivos
Fraude Seguros contra fraude por estafa.
Autos Seguros de los vehiculos de empresa.

No hay litigios pendientes.
No existen embargas,
No existen pdlizas ni lineas de descuento.

A 31 de Diclembre de 2021 existe un aval, por importe de 31.056,61€, como garantia ante un
cliente que se cancelard en el primer trimestre de 2022,

Infarmacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de Instrumentos financieros,

Informacién cualitativa

El 95,06% de los saldos de efectivo estin concentrados en una sola entidad financiera.

-

Riesgo de crédito

La operativa derlvada de la propia actividad de la entidad reduce al minimo este tipo de riesgo
puesto que los créditos comerciales son descontados de los saldos a liquidar a los acreedores,
por lo que en el pago a estos ya se realiza el cobro de aquellos.

La entidad no asume pagos por cuentas de terceros que no estén soportados por contratos y con
saldos pendientes de liquidar superiores a aquellos.

Riesgo de liquidez

La estructura patrimonial de la compafifa y la operativa descrita eliminan este tipo de riesgos
Riesgo de mercado

La ausencia de necesidades de financiacién y de operativa con moneda extranjera hace que el
rlesgo derivado de las distintas evoluciones del mereado financiero no afecte a la compafia.

La compafila estd tomando medidas adicionales para la diversificacion entre entidades
financieras que diluya los posibles riesgos derivados de la concentracién de saldos.

Fondos propios

= El capital social asclende a 300,500 euros numinalals y tiene la composicion siguiente:
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EJERCICIO 2021

Acalonos Euros
Clasos Dasombolsos Focha do Capital
Sorlen Nimero | Valor Nominal Total na axigides | oxllbllidad | desembolsada
1 25.000 12,02 €| 300.600,00 € 300.500,00 €

« [E1100,00 % poseido por VERSPIEREN IBERICA, 5.A.
= RESERVAS:

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mlentras no supere el limite del 20%
del capital soclal, no es distribuible a los acclonistas y solo podrd destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas, Esta reserva podrd utilizarse igualmente
para aumentar el capital soclal en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reserva del Fondo de Comercio

Con efectos de 1 de enero de 2016 a ralz de la publicacién del Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
de 2016 la Reserva de Comerclo de dotacién obligatoria desde 2008 pasa a reclasificarse a "Otras
Reservas”.

Acclones propias
No se han reallzado operaciones con acclones propias en el ejercicio

Distribucién de dividendos en los Glitimos cinco ejercicios.

EIERCICIO IMPORTE
2017 R i.EDU.DﬂU
2018 1.600.000
2019 1.600.000
2020 1,200,000
2021 1.200.000

|
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EJERCICIO 2021

Administraciones pliblicas y situacién fiscal

11.1

Saldos con las administraciones publlcas

La composicion de los saldos con Administraciones Piblicas es:

11.2

2021 2020
Impugsto diferido
Impuesto sobre sociedades diferido 29,409 26.408
Reudor
Haclenda Publica, deudor por 15 360,894 380.064
Haclenda Poblica, deudora por VA 16.231 10,268
Hacianda Publica, retenclones y pagos a cla, 472,406 1,148
Haclenda Puiblica, deudor por Conceptos Flacales 44,167 49,187
Agrandar
Haclanda Publica, acreadora por (VA 16,845 24,793
Hadlenda Publica, acreedora por IRPF 140,371 128.902
Haclendn Publion, acreadar por 15 306,148 1.6504
Impuestos sobre beneficios:
Saldo da ingresas ygaslos del a|sroiclo 1.413.613
Fuamentas pisminusiens Elacio nalo
Impusata aobia sociadades Ad/ fu4 EELS
Difarancias parmanantos 204 686  -Z84.600
Difarancing temporarias; [&] [ CE! _15.9& A
_ con ofigan an el ajaricio 0
__aon orlgen on ajarcieios anlariones 6.903 =0, A
Compensadion da basas iImpoenibles
nagalivas da ajarcialos anterioras
Basa imponibla (rasultado fis cal) 1.540.848 |

Las diferencias permanentes proceden de la percepcion de dividendos exentos y las
temporarias de la diferencia entre la amortizaclén contable del Fondo de Comerclo y la
deducible fiscalmente,

El tipo Impositivo general vigente es del 25%.

Los ejercicios ablertos a inspeceién comprenden los cuatro dltimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcidn o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones, Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adiclonal que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeceion, no tendrd un
efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retenciones y pagos a
cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

* Cuota liquida: 387.462
* (-) Retenclones y pagos a cuenta: -372.406
s TOTAL A PAGAR: 15.056

\
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EJERCICIO 2021

s LaSocledad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios
de los impuestos que le son aplicables,

12. Ingresosy Gastos

12.1  Consideraciones generales y objetivo (Apartado incluldo a efectos informativos)

. El objetivo de los requerimientos de informacion a incluir en esta nota de la memaoria en
relacidn con los ingresos es que la empresa proporcione informacion suficiente que permita a
los usuarlos de las cuentas anuales comprender la naturaleza, Importe, calendario e
incertidumbre de los Ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos con clientes. Para lograr este objetivo, la empresa suministrard informacion
cualitativa y cuantitativa sobre los siguientes aspectos:

a) Contratos con clientes,
b) Julcios significativos, y cambios en dichos juicios, realizados sobre dichos contratos, v
c) Activas reconacidos por los costes para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

«  Alahorade proporcionar esta informacién, la empresa considerara el nivel de detalle necesario
para satisfacer el objetivo de informacién a revelar y cudnto énfasls poner en cada uno de los
diversos requerimientos. Para ello, agregaré o desagregard la informacién a revelar de forma
que la informacidn dtll no se enmascare por la inclusion de un gran volumen de detalles
insignificantes a por la agregacion de partidas que tengan sustancialmente diferentes
caracteristicas.

12.2  Informacidn sobre los contratos de clientes

1, Desagregacién de los ingresos de actividades ordinarias

a) Eldesglose del importe neto de la cifra de negocios en funcidn del tipo de bien , del gjercicio
2021 y del ejerciclo 2020, es el siguiente:

ifrn de Negoclos por Blen y/o Servicla Ejerclcio 2021 Ejercicia 2020
Negoclo Vida 2,099,843 2.476.822
Negocio Mo Vida 11,454,985 B.A51.662
Total Productos 13.554.828 10,928,484
TOTAL INCN 13,554,828 10,928,484

\ |'!
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12.3

2. Obligaciones a cumplir.

EJERCICIO

La operativa de la Saciedad estd completamente adaptada a la normativa actual.

Informacion sobre determinados gastos.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el sigulente:

2021

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

Fjorcielo 2021

Ejerciclo 2020

1. Consumo de mereadoriag
a) Compras, netas de devoluclones ycualquier descuento, de las
cuanles:

-naclanales
-pdguisiclones Intracamunitarias
-impariaciones

h) Varlaeidn de exlstenclas

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles
a) Compras, netas de develuclones yeualquierdescuento, da las
cuales:

snaclonales
-adguisiclonas intracomunitarias
- impertaclones
b} Variacion de existencias
3. Cargas sociales!

a) Seguridad Social a cargo de la emprasa 1.076.468,00 869.976,00
b} Aportaciones y detaclones para pansionas
¢) Otrna cargas soclales A62.054,00 298.202,00
4. Venta de blenes y prestacion de servicios producidos por permuta de
blenes no monatarios y serviclos
5%, Resultados orlginadas fuera de la actividad narmal de la emprasi
incluidos en "atros rosultados”®
6. Gastos asociados a una reastrueturacidn;
a) Gastos de personal
b} Otros gastos de explatacidan
¢) Deterioro yresultade por enajenaciones del inmovilizado
d) Otros resultados asocladaos a lit reestructuracian
13. Provisiones y contingencias
Obligaciones Actunciones Pravisianes par Otras Pravislonas Total
por friedloe reestruciuraclon provisiones hgorlo
prestaclones o ambientales plhm
largo plaza al
personal
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EJERCICIO 2021

_SAIE Al tN;CI PEL CIERCICIO 2020 1] 0 550,744 550.744
(+) Dotaclones 0 0 0 0
{-) Aplicaciones 0 ] 550.744 550.7;
{#/-) Otros ajustes realizadon f 0 0 1] ]

{combinaciones de negocios, etc.) de los cuales:
{+/-) Combinaciones de negocios o 4] 0 4] a

-l+ -} Varlacianes por eamblos di valaracidn 0 i 0 0 4] 0
{Inchuldas madificacionas on ¢l tipo de descuenta)

{+} Excesos - 0 il a - {0 1]
{+/-) Traspasos de largo o corta plazo 0 0 ] ] a
SALOC AL CIERRE DEL EJ;EI!GIEI-U' 2020 ] o 0 0 0

14, Infarmacién sabre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Por este motiva no se incluyen desgloses especificos en la presente memaoria respecto a
informacién de cuestlones medioambientales,

15, Retribuciones a largo plazo al personal.

15.1

De acuerdo con el Convenla Colectivo de trabajo de dmbito estatal para las empresas de
mediacién en Seguros Privados la Sociedad tiene adquiridos diversos compromisos por
jubilacién de su personal segiin se describe a continuacién:

Compensacion econdmica vitalicla:

A partir de la fecha en que el empleado cumpla los 65 afios de edad, podra optar por la
jubilacién o ser ésta decidida por la empresa, con una compensacién economica vitalicia, en
amhbos casos a cargo de la empresa, para el supuesto de que la pensién o pensiones que perciba
del sistema de la Seguridad Social y otros regimenes de prevision soclal obligatorios no alcancen
la “remuneracién anual minima” que tenga asignada en el momento de la jubilacion,
compensacién consistente en tal caso en la diferencla hasta igualar dicha “remuneracion”.

En cualquier caso, si la pensién de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pension
méxima vigente, no podrd generarse compensacidn econémica a cargo de la empresa,

Lo sefialado anterlormente no serd de aplicacién a personal de nuevo ingreso contratado a
partir del 22 de mayo de 1987, que tendrd a su jubilacién, exclusivamente, los derechos que en
tal momento le reconozca la normativa general que le sea aplicable, No abstante el personal
que a 22 de mayo de 1987 estuviera vinculado laboralmente con cualgquier empresa de las
comprendidas en el ambito de aplicacion del presente convenlo, conservara los derochos
otorgados en este convenlo respecto a la compensacion refqrida.
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17,

18,

EJERCICIO 2021

15.2  Compensacidn econdmica por jubilacién a los 65 afios:

s $i la jubllacién se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los 65 afios, la empresa
abonard, ademds, por una sala vez, una mensualidad por cada 4 afios de serviclos prestados
en la empresa en que se jubile el empleado. Sl la jubilacion se produce después de cumplidos
los 65 afios, la empresa no abonard cantidad alguna excepto, en su caso, la compensacion
establecida en el punto 15.1.

. Par lo que respecta a la compensaclén, econémica vitalicia, los Administradores estiman que
al ser las remuneraciones percibidas por sus empleados superiores a lo establecido en el citado
Convenio, las pensiones que se recibirian de la Seguridad Social cubrirfan la obligacion
sefialada en el apartado 15.1.

s para hacer frente a la compensacién econdmica por Jubilacidn (premio de jubilacian) la
sociedad tlene suscrita una paliza de seguro colectivo de Ahorra-Jubilacion con la compafila
aseguradora AXA,

Negocios Conjuntos.
La Sociedad posee negocios conjuntos con la siguiente descripclén y detalle:
Constituclén de la Unién Temporal de Empresas denominada U.T.E. GHK, Zihurko-Alkora.

UTE constitulda para la prestacién de servicios de mediacian, informacién y asesoramiento para la
formalizacién de contratos de seguros privados de GHK en la fase de construccién de las
infraestructuras del Plan Integral de Gestion de Residuos Urbanaes de Guipizcoa,

Hechos posteriores al cierre.

Entre el 31 de Diciembre de 2021y la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
praducide hechos posteriores de relevancla que pudieran tener Impacto significativo en las
mismas,

Operaciones con partes vinculadas

La sociedad tiene su sede en Madrid en un local alquilado a Brasil Arrendamientos, 5.A., socledad
vineulada indirectamente con Alkora. Las cantidades pagadas en concepto de arrendamiento a esta
socledad se han calculado aplicando el precio de mercado. No hay saldos pendientes con empresas
del grupo al cierre del ejercicio.

A 31 de diclembre de 2021 la Socledad mantiene un saldo acreedor por un préstamo a corto plazo
can Adartia Global Correduria de Seguros SAU por importe de 1.500.000,0€. Las condiciones de
dicho préstamo se encuentran recogidas en el contrato firmado con fecha 6 de Mayo de 2021.

Con excepcién de los Importes y saldos menclonados anteriormente relativos a las operaclones con
Brasil Arrendamientos SA, y el préstamo de Adartia Global Correduria de Seguros SAU, la Sociedad
no ha realizado operaciones con otras partes vinculadas ni en el ejercicio 2021 ni en el 2020,
Asimismo, tampoco tiene saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2021 (ni tampoco las
tenia a 31 de diclembre de 2020).

Los importes reclbldos por los miembros del rgano de adminlstracion de la Socledad son los
slgulentes;

l
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EJERCICIO 2021

Importes recibldos por el personal de alta direccion Ejarcicio 2021 | _EJerclcia 2020
1. Sueldos, dietas y olras remunaracionas 1.207.846 750.848

2. Obligacionas contraldas en materia da pensiones, do las cuales:
a) Obligacionas con miambros antigues de la alia direccion

b) Obligaciones con miambros actuales de la alla direccién

3, Primas da segura da vida, da las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos de 1a alta direcclon

b) Primas pagadas a mimbros actuales de la alta direccidn 10.981 9,050
4, Indemnizacianas por case

5, Pagos basados an instrumantos de patrimanio

6, Antlalpos y erdditos concadldos, da los cuales:

n) Importes devualtos

b) Obligacienas asumidas por cusnta de allos a titulo da garanila

Los Administradores de la Sociedad han comunicado que no poseen participaciones en el capital
de sociedades en Espafia con el mismo, andlogo o complementario género de actlvidad al que
constituye el objeto social de la Sociedad,

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que ne ejercen cargos o funciones en
saciedades en Espafia can el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto soclal de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, andlogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Socledad.

A efectos de la presentaclén de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entenderd que
otra empresa forma parte del grupo cuande ambas estén vinculadas por una relacién de contral,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para los grupos
de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

La Sociedad no ha satisfecho cantidades correspondientes a la prima de un seguro especifico de
responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el
ejercicio del cargo.

Los administradores o personas vinculadas a ellos ne han Informado de ninguna situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Socledad, tal y come establece el articulo
229 de la Ley de Sociedades de Capital.

& [Eatructura financiera del grupo:

Participaciones en Alkora:

Aclividade| Secaplial % derechos de volo

HIF Danominacién Domiellio F.Juridica

b ; W81 5 CNAE [Diecto | Indirecto ] Directa | Indirecto
79838405 |VERSPIEREN IBERICA,SA. v dal Brasl, 4 - MADRID [SA, Bl 100%
17. Otra informacién

o Ladistribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un

|

numero suficlente de categorfas y niveles es el sigulente:

\
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Distribuclén del persanal de lasociedad al término del ejerciclo, par catagorias y sexo
Hombres fiijeres Tatal

Ejaro. 2021|  Fjare, 2020 Elera, 2021 e, 2020 Ejmre. 2021 Ejfa, 2020
Consejeros (1) 3 5 0 5] 3 5
Altos directives (o conaajaros) 7 7 1 1 [} 8
Reuta de personal de direcclon de las
ampresas 5 5 2 F 7 7
Técnlcos y profeslonales clentlficos e
inteloctuales y de apoyo 0 0 0 1] 0 0
Fmpleados de tipo adminiatrative a 0 4] 0 o a
Comarclales, vendedores yalmilares 0 0 1] 0 1] 4]
Roxto de parsonal cualificado 29 27 AH A7 1 74
Tribajadores no cuallfleadas 0 0 4] 0 ] 0
Total persanal al términe del ejercicio 44 A4 51 L0 95 4
{1} 5 dabon neluli todos los miembros del Consejo de Administeacion

*Se Incluyen todos los miembros del Consejo de Adminlstracion

A clerre del ejercicio 2020 existfa un aval correspondiente al pago restante de la compra
realizada por la sociedad (ADARTIA GLOBAL Corredurfa de Seguros,5.A.U) en octubre de 2019,
A 31 de diciembre de 2021 el mismo estd cancelado.

Los honararios percibidos por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al
mismo grupo de socledades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con a que el auditor
asté vinculado por propledad comin, gestién o cantrol, ascendieron a 31.814 euros (31.812
euros en el ejercicio 2020), segun el siguiente desglose:

Hanorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2021 Ejarcicio 2020
Honorarios cargados por auditoria dé cuantas 10.814 10,812
Honorarios cargados por otros servilos de verificacion &=
Honararos nnr’gudnu par soerviclos de asesoramlento flacal 12,000 12,000
Otros honorarios por sarvicios prastados - g -

“Total 1814 31812

No existen acuerdos de la empresa que nao figuren en el balance, ni sobre los que ho se haya
incorporado informacién en otro apartado de la memaria,

El COVID-19 se ha convertido a nivel mundial en una emergencla sanitaria afectando a los
ciudadanos, a las empresas y la economia en general, hasta el punto de que la Organizacion
Mundial de la SALUD (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su rapida expansion como
por sus efectos, Tal situacién de gravedad no sélo estd dafianda la salud de las personas, sus
efectos sobre la economia y particularmente sobre las pymes, todavia son dificiles de
cuantificar, siendo su progresion aun exponenclal.

Ante esta situacién Espafia, sigulendo los precedentes de otros palses europeos donde se han
registrado unas tasas elevadas de afectados, ha llevado a cabo medidas drasticas, con la
intencién de limitar la expansién del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus
efectos economicos.

Asimismo, el gobierna, en aras de paliar los efectos econdmicos de esta pandemia, ha
publicado una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econémico y soclal del COVID-19, las cuales incorporan algunas disposiciones que afectardn a
la actividad empresarial.
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EIERCICIO 2021

e S bien es dificll, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, hacer unas previsiones
sobre los efectos de la pandemia en la econamia, entendemos que la empresa, atendiendo a
su situacién particular y a las medidas que estd llevando @ cabo, retomard su actividad
empresarlal habitual tan pronto se normalice la situacién sanitaria, teniendo en cuenta que ya
<e ha comenzado con la vacunacién masiva de la poblacion en todo el mundo.

e Se han llevado a cabo numerasas acciones para proteger la salud de los empleados y para
mitigar al maximo los rlesgos de contagio en la actividad de la compaiiia

o Teletrabajo en turnos en momentos de pico de Incidencia.
o Compra y distribucién de EPIS para todo el personal:
»  Mamparas de separacién en puestos y centralitas
»  Mascarillas, geles, guantes/compra de totems de gel para la entrada
= Ppurificadores de alre
«  Ppantallas faciales para puestos de atencidn al publico
o Flexibilidad horaria en entrada y salida para evitar aglomeraclones
o Sustitucion de fichaje por huella por fichaje web/app/tarjeta
o Carteleria de informacién de medidas COVID
Redisefio de puestos para mantener la distancia
Campra de material (portatiles, teléfonos) para teletrabajo
o Serologfa a todos los empleados previa a la vuelta a las aficinas
o Realizacién de pruebas clinicas para la deteccién de posibles contactos estrechos (en
5U caso)
o Medidas ante visitas/reuniones — distancla, prevalencla de reuniones telematicas
5 Creacién de registro de visitas para control y deteccion de contactos ante un posible
contagio

o O

18, Infermacidn segmentada

e Ladistribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en
¢l sigulente cuadro:

Dascripaidn da la actividad Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CORREDURIA DE SEGUROS 13.116,185,41 10.409.918,28
OTROS INGRESOS ACCESORIOS ¥ DE GESTION COF 438.642,48 518.566,2/|
TOTAL 13.664.827,89 10.928.484,55

« La distribucion de la cifra de negocios de la Socledad por mercados geogrdficos se detalla en
el siguiente cuadro:

\
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Cifra do negocios por mercados geogrificos:

EJERCICIO 2021

Cifra do nagocion
Dencrpoian del meraadeo googrilico Bercicio 2021 Eeralcio 2020
Macianal, otal; 13 654 821 10,928,485
Raato Union Lurapas, otal:
anla dol mundo, total:
Taotal 13,004, 828 10,028 400

19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informaelén” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.
2021 2020
Importe imparte
Perioda medio de pago a proveedores 14 14
Ratlo de operaciones pagadas 13 13
Ratio de operaciones pendientes de pago 36 36
. Impaorte (euros) importe (euros)
Total pagos realizados 4,074,042,88 4,707.703,23
Total pagos pendientes 214,370,50 365.759,97
20. Firmas.

Fdo.: JOHAN CAILLIYZ
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Fdo.: PIERRE A, VERSPIEREN
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

" ALKORA E.B.S Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

REALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

| 'EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO |

La evolucién de nuestra cartera de clientes y la cifra de ingresos de la
anualidad 2021 se ha caracterizado por lo siguiente:

1) Incremento en la cifra de negocio superior a un 7%, con respecto al
ejercicio 2020, situandose en trece millones quinientos cincuenta y
cuatro mil achocientos veintiocho euros (13.554.828 €).

2) En el ejercicio 2021 se produjo la fusion por absorcion de Zihurko
Correduria de Seguros, una de las sociedades del grupo, por Alkora
Correduria,

I' HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO |

No se ha producido ningln hecho relevante con posterioridad al cierre del
ajercicio.

[ EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD =]

Para el ejercicio 2022 hemos marcado unos objetivos de crecimiento organico
conservadores del 1,5%, y tenemos prevision de crecimiento inorganico debido
a posibles compras. En el ejercicic 2022 esta prevista la fusion por absorcion
de Gabinete Egla, Adartia Global e Iberseguros, sociedades del grupo, por
Alkora Correduria.

\ SITUACION DE LA AUTOCARTERA i |

No se poseen acciones propias.

Por la presente, declaro y certifico que los estados financieros aqui
presentados, asi como la informacién contenida en la memoria e infarme de
gestion de la Sociedad ALKORA E.B.S Correduria de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. para el gjercicio 2021, son los tinicos y verdaderos.

Fdo.: Johan Cailliez




