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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDC POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGURCS Y REASEGURGS, S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
S.AU. solicitado manifestaciones escritas del érgano de gobierno, que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, €n todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la mermoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del quditor en relacién
con la quditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos alos de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectadoc a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de los Fondos de Comercio
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La sociedad ha realizado la incorporacién mediante la fusién por absorcién de distintas
entidades, lo que ha generado un fonde de comercio que a fecha de clerre de ejercicio tiene un
valor neto por un importe de 13.515.451,20 euros. La entidad realiza anualmente una prueba
de deterioro para analizar su correcta valoracién al cierre del ejercicio, si bien el mismo requiere
de la realizacion de estimaciones v juicios complejos, por lo que hemos considerado la valoracién
del fondo de comercio como un riesgo significativo en nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en solicitar de la direccion los
calculos, las fuentes de informacién utilizadas y verificar la validez y justificacion de los indices &
hipétesis utilizados, hemos solicitado manifestaciones escritas del érgano de gabierno y hemos
verificado que las proyecciones se han realizado sobre bases razonables.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con 1o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del inferme de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. $i, basdndonas en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion de la Sociedad es ef responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de [a situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir ia
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, €l Consejo de Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar comg empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcicnamiento y

ZEFIRQ AUDITORES, S.L.
C/ Santa bingracia, 108 - 3° Izda, Lxt. - 28003 MADRID - Tel.: (34) 91 444 05 80 - Fax: (34) 91 593 37 46
administracion@zehiro.es



Tnserita e el Registro Oficial de Auditoria de Cuemas con el numero 82302

ZEFIROAUDITORES. S L

Zefiro

Auditores

utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud
de escepticismo profesional durante teda la auditorfa. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, © la elusidn del
contro! interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelads por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de 1a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemeos {a atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinion
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modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa cbtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar fa imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de 1a entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos significativos
de Ja auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objetc de
comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos tos que han sido de la mayor
significatividad en la auditeria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

En Madrid, a 27 de julio de 2023

_—

, S
Fdo.: Pedro M:'u';;\inez Salamanca
N2 ROAC: 23733
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EJERCICIO 2022

BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: ADIDS1T47 UNIDAD (1)
, v

CENOMINACION SOCIAL: — ghoot
ALKORA EBS CORREDURIA DE Miles: 09002
SEGUROSYREASEGSA— -

Millones; 08003

Expavio desunado para las hmmas ¢o o5 aoRunistradores

ACTIVC L:?A?MSODREIA EIERCIC: 2021y | ElERcicio 2021 ¢y
A} ACTIVO NO CORRIENTE . 11000 17,466 47663 18 784 033,30
L inmovilzade intangitsle 11104 13.585.15363 2875 346.89
1 Desamofto. . 11110
2 Concesiones ... .. 11120
3 Patentes. licencias. marcas y similares . .. | 1iti0
4. Fondo de camedcio 1140 |° 1l 20 281353657
5 Aplicactones nfeimaticas mso |° AT ey SEel08.92/
6. lowvestigacion . 11180  —
7 Propiedad intelectual . (RREE]
8  One inmevitizada intangible 11170
Il Inmovilizado material, 11200 —— 14084.253,5%
1. Temenos y consinuciones 11210 :
2 Instalaciones tecnicas y oo inmovilizado material . 11220 | * 932392.24 1.084.295.69
3 Inmovilizado en Cueso ¥ anboipas ... 11230
il Inverstones inmobiliarias . . ... ... ... | 11300 | =)
1. Temenos....... 1312
2  Caonstrucciones . . ... . B T T T e 11320
1Y, Inversiones en empresas del grupo y gsociadas a large plazo 11400 2531.126.90 14.614 555,82
1. Instumentos de pasimonio . 11410 |** 263112630 14614.55 57}
2. Cradnes a emprasas .. 11420
3 Valores representalivos de debda . 11430
4 Bemyvados. .. ... L. 11440
5. OfOs acivos nancieros ... ......ooeen e ns - 11450
B Cwasimversiones. ........... .. ... ... ... 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo 11500 |92 288.334,73 179.823.87
1. Instumentos de patimonto . . . ... .. e R R 11510 85.022.35
2. Croditos a1eCeros. . .............. 11500 D 3392559
3 Valores repriesentativosdedeuda . .. . oL L 11530
4 Denvados . ... . s AR - - 11540
S, MRS ZCUVOS IAARCIN0S . ... .. e 11550 169.448.80 145.858,28
6. QWas inversionas . 11560
VL. Activos por impuesta difetide . 11600 23.405.13 29.408,13 {
Vil. Deudas comerciales no corfientes. |_11700 ;

in

2
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EJERCICIO 2022

BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

NIF: |AOIUS1?4? I

DENOMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
EEGURSE-Y-REASEC-BAY——

Eapatia destinado para (as fimmas de fos adminisradores

ACTIVO LK%?&?(?EL& EsErcicic . 2022 ) | EJercicio 2021y
B) ACTIVO CORRIENTE o ) ) o 12000 9.116637.32 6.338 313,19
. Aclivos no carrientes mantenidos para 1a venta - B R 12160
. Existencias } . : L.k h : 12200
1. Comerciales. I pale P b i 12210
2. Malenas primas y oires aprovisiciamientlos L S . 12220 L
) Afale¥ias primgs v oros JpRovIsionamicnles 8 fargo plazo . 12221
&) MalYias pramas y oros Sprovisionaniienios a conto plazo . 12222 ]
3 Productos encurse ... L il R RERE Y 12230
&) O Cleip 1 0 00 PROAUCCERN - .. e = 1224
b))  De cicho corio de produccion i) e : e asl. O 12232
4 Productos terminados . . ey B R 12240
3) Deciclolargn de producecion ..o e 12241
& Decwcio corto de produccion . B T o e T PNy 12242
S Subproductos. residuns ¥ masteriales rocupaados . ... .. 12250
B Anlicipos a proveedores. . ... S - 12260
Il Deudores comerciales y 0Iras cusnias a cobrar .. 12300 [®22" 3.766.656.78 272617461
1. Cliees por ventas y prestaciones de semvicios ... . ........ 12310 2555 691,27 1610.152.71
a8} Chentos por verRas y (resiacionas e Sivucios a /argo garo. . . . 12311
tn Cliemes por vergas y presiaciones de siviitios 3 corlo pazo. 12312 2.665.691.27 1610.152.71
2 Cientes emiplesss dol grupo ¥ asociadas . .. ... L. =l 12320
3. Deudoresvanos. ..o ................. PRl Al 12330 421.288.56 294.396,66
4. POISCRAl. . cyrav wHiasD - RN - REIEREeE « TR - o o | 12340 292664
5. AChivDs por fmpoesto corfients. 12350 48.863.65
6. Olos craditos con fas Adminisiraciones Pablicas | 12360 | ' 740.807 30 £18.598.60
7. ACCiOnistas [SoCios) por desembolsos exigidos. . ... 12370
IV, inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400 | 9221 24.100.00 405745
1. instumerdos de palAimomoe . . ... . ... il Y 12410
2. Creditos 3eMPIBSAS . . ... .. ....oiiiieieeii e B F27 24.180,00 |
3. Velpres représentatvos dedewda ... . Lo . 12430
de DErvados gi...wo. . gy - TREE R <R e - - 12440
5. OlOS 3CUVDS FOaNCIONOS . . ..o\ iiuini cainis ee 12450 409745
6. Otas inversiones .. ..... e R | - UL St M 4 1o g 12460

(1) Eporcei @l oo a7 redendas s cuontas antd'ts
(21 Epocio amesd
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NIF: AD1D51747

DENOMINACION SGCIAL:
ALKORA EBS CORREGURIA DE
~SEGUROSY-REASEGOA——

Esgatio destinado para las bimas de jos adminisifadodes

ACTIVO 3 LAMEMORIS| EJERTICID 2022 1) | Exercio 2021
V. Inversicnes linancieras a corfo plazo .. .. .. . 12600 | 7Y 650.00 650,00
i Insbumentos de paimenta L. L. is | 125710
2. Creditosaempresas ... ... ........ - - 12520
3. Valoresjepresentativos dedeuda . ... . i 12530
4, Dervados. .. ... ... . 12540 o s .l
5 Otros aclivos financieros . ... ..., ... . 12550 650,00 650,00
6. OWasinversionas. . .............oiv i 12660
VI. Periogificaciones acorioplazo ... ..., .. | 12600
VIl Efectiva y olros aclivos liquides equivalentes g | 12700 | 522" 5.325230,54 3607.391,13
1 Jesoreela . . . ) 12710 | 532523054 3.607.291,33
2. Chbos actvos liquidos equivalentes . ... ... .. P . 12720
TOTAL ACTIVO A « B} 10000 26,583 113,85 25,122 146,49

{1 Eyoreaio 3 que van sofandas las cuentas anuales
{2 Erercicio antonor
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DENGMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
BEGUROSYREASEGSA—

BALANCE DE SITUACION NORMAL

EJERCICIO 2022

B2.1

ADI051747

Espactn doshnado paea las fimas do s adrusiadees

— PATRIMONIO NETO ¥ PASIVG . Lg%ﬁonnﬁn EJERCICIO 2002 11y | £JERcicio 2020 4y
A} PATRIMONIO NETO 20000 13607 437 55 17.766 592 189
A-1) Fondos propios 21000 | '© 13646 402,29 17.765.956,93
1. Capital ... 2100 360 500,00 308 500,00
] apital escrnrado FALLLE 300.500.00 300.500.80
2. (Capital no exigidoj. 3 B 21120 ! - L
. Prima de emision . . 21200
. Ressivas 21300 16 667 52830 16.051 844 A7
1. Legal y estahutarias 21310 1.8?2_859_52 34 0628.6%
2. OFSSIOSEIVES ... .. . ...... ...... A 21320 14.795 068,70 15.357.815,38
3 Reserva de revalonzacicn 21330
4 Reserva de capitalizacion 21350
L [Acciones y participaciones en patrimorio propias) 21400
¥.  Resultades de ejercicics anleriores 21500
1. Romanorie . &m i e - ol - ¥OLE 21510
2. {Resultados negativos de ajefckios arerores) . 21520
V1. Olras aportacignes de socios . 21600 | -

Vil Resultado del gjercicio ... o 21700 | 2 263197399 1.41361286
Yill. (Dividendo a cusnta) 21800 1
1X. Otros instrumentos de patrimonic neto 21900
A-2} Ajustes por cambios de valor . 22000
I Activos financiercs disponibles para Ja venta . 22100
. Operaciones de cobertura . .. ... = | I TP 3 A e L 320
M. Aclivos no comientes ¥ pasivos vinculados, mantenidas para la
venta . s N . 22300
(i,  Diferencia de conversion T TEr S IR~ - PR 22400 |
V.o o Ofos ... ... ..., e 22500
A-3} Subvenciones, doraciones y legados recibides. . . 23006 1.035.26 = 103526
B} PASIVONOCORRIENTE . ... . ... . ... ... 31000 1023.760.31 840 363.96
L Provisionesalargoplazo ... ... ... .. .. . ..... 311 =
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo alpersonal . . .. ... .. . 31110
2. Acwaciones medipambicmaies | . 31120 "
3. Provisiones poi reestucianon . 330
4. Ouas provisiones . ... T T P 31140
. Deudas alargo plazo . | 31200 | *** 1.023.760,31
1. Obligaciones y cifos valores negaciables .. . L3120

(0 Eyrcoin A que van relehdas |95 coene:s aonxes
(24 Ejoeceis anensr

S

840.363,96 7

e
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EJERC

ICIO 2022

BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
| NIF: -[Aﬂlﬂﬁi?i? T
DENOMINACION SOCIAL
ALKORA €85 CORREDURIA DE
SESURUYS T RERICL DAd
Espacio dosnado pora las imas de bos sdmimsiradeves
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA eJErcicio 2022 ¢y | EJERCICiO 202 o)

2 Deudas can entidades de cledig . 3220 1.023,760.3) 626 363'9_'?
3 Acreedoies por airendantiento financiera . 31238
4 DBenvados. | 31240 | — N
5 Otos pasivos financieros . . | 31250
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a 1arqo plazo . 31300
. Pasivos por impuesto diferido . | 31400
V.  Periodificaciones a largo plazo. 31500
Vi Acreedores comerciales no corrientes F1R00
Vi, Deuda con caraciertsiicas especiales a large plazo. 317100
£)  PASIVO CORRIENTE . . . ; T _J2000 5951.916,09 £5149%0.M
1. Pasivos vincilados con aclivos no corrigntes mantentdes para

laventa .. ....... 32100
Il Provisiones a corto plazo | 3200 |- —
1 Provisiones pof defechos de emision de gases de secto invernadeno 32210
2. Ouasprovisiones .......... . AxrE0 R A .
. Deudas a corte ptaze 32300 (9202 2642558 2.020.945,58
i.  Obligaciones y oifos valores negociables . | 32310
2. Deudas con entidades de credile. . ... 312320 16425 58 #23422,78
3 Acrendores por amendamiento financiero | 32330
4, Denvados. ... ... ... .... 32340
5 {Uos pasivos financieros . . 32350 - 1.197 522 80
I, Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo . . 12400 |e232) 1 500.000.00
V. Acteedoles comerciales y 0lras cUentas a pagar .. ........ 12500 |vred 5.926.450.51 2594 044,75
1 Proveedores 17510 3.821.108,04 1.861.134,40
3} Priwvidones 2 fargo plazo 32511
B} Proveedores a conoplazo. . .. ... 32512 3.821.108.04 1.861 134 40
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas. .. . i el [ 32520
3. Acreedorss vanios. . . 32530 180 534 48 204 341,30
4. Parsonal (remuneracionas pendientes de pagoj . | 32540 139,903 .55 -97 82
5 Paskos porimpussto colfente . ... .. 32550 | 111 112830364 396 148,114
6. Oas deudas con las Administraciones Publicas. 32560 | 111 356496 01 23587560
7. Anticipos de clientes, ... 12510 299 144,79 29664517 i
V1. Periodificaciones a corto plazo 32600
VIi. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazc. | 32700 Lig
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A + B + C} 10000 26.583.113,95 25.122 346,49
1) Egoroncio &t que van solandas ks Curmas aneas
42) Ejerceio antanor

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)



EJERCICIO 2022

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P11
NIF: ABIO5174T J
DENCHRINACION SCOCIAL;
ALKORA ESS CORREDURIA DE
Espacto dostnade para (os limas g¢ ks adminisradoes
. e HOTAS DE
{NEAE} | HABER ILA MEMoRIa| Esercico | 2922 vy | eiepcicio 2021 5
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Imparte nelg de la cifra de negocios ao1pe | M 2051513533 $3.116 18545
a)  Voenas 40110 = ar—
by Presiaciones do servicios Apan | 20.515135,39 13.118.185.4 ‘_
ci  Ingreses do cardctor inanciera de las sociedades halding | 43130
2. Variaclon de existencias de productos terminados y en cursc de
fabricaclon .. ... ... .. ... ool 40200
3. Trabajos realizados por la empresa pafa su activo . 40300
4. Aprovisionamientos, 000
a)  Consumo de meicaderias . ... ... 0410
by Consunto de matertas primas y 6lras makeias consumibles 40420
ci  Trabajos realizados por O¥as eMPresas | 40430
db  Dewnioro ge mofcadertas. malonas pimas y cios apiovisionamientos, | 40440
5 Ouosingresos de explotacion o500 | " 504 862,38 438,642,48
3} Ingicsas accosonios ¥ olras oo gastion comienie 40510 LU Ry
b}  Subvanciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 40320
6. Gastos de personal anenn | ' -9.544 47534 -6.938 873,40
a)  Sueldos, salafios y asimilades .. . 40610 el RIS,
B Cargas sociales 10620 | 22 -1.964 96543 -1.438.521.8%
¢y Provisiones, . ... . SN 40630 e —
1. Ctros gasios de explotacion 40700 0235 17283 Sl
& Servicios exteriores 0710 -6.207 88989 -3883681,6!
B Tribios . 40720 -21 283,16 -16.5668 80
€) Perdidas. detericia y variacion ne prows:orres P opaaaows
comerciales b I .1 P - D A7 30
dy  Oos gastos d¢ gostion cogiente. A0740
& {astos por enmsion de gases de efecto invernaderc. .. . .. 40750
8. Amortizacion del inmovilizado 40800 FRIMAEHE -783.503.15
9, lmputacmn de subvenciones de mmuwllzado no ﬁnanclero y
OIS, Ly . bT. il .ot et e A0
18, Excesosde provisionsgs. ... . ..., . ..... A 000
11. Deteriore y resultado por enajenacionas del inmovilizade . . . 41100 gL <10 0o
g) Daterioroyperdidas....... .. ....... A . 41710 104104 -10.021.22
D  Resultados por enajenaciones yolias ... . .. E 41120
¢y Delorioro y m:u.iudns pcf enajenac[mes c!el {mnnwhzaaﬁ de Ias
SOChdadas Hoiding. . ... | 41130
12. Diferencia negativa de combinaclongs de negocio . L A1200
1 Eporoic 2 quo van eedendas |5 covmas aneak 5
121 Ejefce amtenar \
ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL}) ]



EJERCICIO 2022

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIE: ABID51747
DENGMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
~SEGUROSY-REASES-SAL—
Espacio destinado para las imas de los administradores
(DEBE) } HABER Lx(g;nﬁo%m EJERCICIO 323 i) | EsERcicio 2021
13. Otrostesuitades .. ... . . ...... 41300 162 913,68
i ﬂEPgIIT??? PE Eﬁ"?ﬂng 10471+ 124 13 49100 3945 552,48 192178171
14, Ingresos financieros . . 41400 7.305.57 1617.28
a)  De pamticipaciones en inskumentos de palimonio. . . 41410 589.68 1617.28
a 1] Enemprosts dod grupo y o5oci3das 41411 585,80 838,36
82 Eniereoros 41412 778,82
by Devalores negociables y aros inslrumentos financreros 41420 6.715.97
o 1) De empresas daf gripo y 3soLi3das AL .
B2} Deterceros. .. 41422 6 T16.67
c} Impu!ac;on de subvenciones. donaciones y tegados de caracier
MRAREIETO .. ... e 41430
15, Gastos fimancieros. ... ... 41500 b9 158,75 -70 5330
a)  Por deydas can emipresas gel grupo y asocradas 41510
B Por deudas con tefceros 41520 -59.898,76 10 532'34_
o) Por actuzhzacten de provisiones . ... | 41530
16, Variacion de valor razonable en instrumentos financteros AYE0D |
&) Cartera dn negociacion y 0Gos ... .. 41610
(4]] Iw %I;mﬂ QRICICo por amm ﬂnmm- e
17. Diferenciasdecambio. .. ... . . ... . . ... ... 41700 4711.85 -1469.70
18. Delerioro y resullado pm eﬂajenaciones de Inslmmentos
fimancieros . ; - A5
a)  Delarioros y perdidas . . 41810 _
)  Resullados por orajenaciones y oras 41820
19. Oios ingresos ¥ gastos de caracter financlero . . . . ... 42100
ap  Incorpodacion al activo de gastos financieros. | 4z110
b}  Ingresos financieros dafivados de convenios de acreedores. 42120
C} Restodeingiesos ygastos .. .. ... ... | 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERG {14 + 15+ 16+ 174 18219} . ... 45200 il GV +70.384,75
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2} 45300 3.897.681.14 1.851.396.95
20. Impuestos sobre beneficios .. ... ... . o oLl 41900 | ' -1.258.707.15 ~437.784,09
Ad} EE}SN[#JGE{&ADSE{LAESJEFZI&ICIO ‘F‘ROCEDENTE DE OPERACIOII\IEIS Wi 2637.973.93 141361286
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Rosultado del efedcicio procedents de operaciones
LT EmgHeaS o0 e fas . | 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21) 43500 2.637.973.99 141161286
i#}  Ejerceim al quo van refendas 1as cuemas anuales -
12] Epofecio arfarcs
ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) 9
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EJERCICIO 2022

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC NORMAL PN1

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio
NiF: A01051747 I
DENOMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
“SEGUROS Y REASESSAL——

1 spacio destnade para 1as fisnas de s admimsirzdores
NOTAS DE
|LAMEMORIA| EJERCICIO  20ZZ (1) | EJERCICIO 2021 (2)

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS ... | 59100 2637973.99 141381286

w&%ESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO

. Por valoracion de instrumentos financieros . . ... . | 50018
1. Activos financioros disponibles paialaventa ... ... —— 50011
2 DUos Ingresesigasios . . ] PR T R 50012 .
I Por coberturas de {ljos de efective R g A - 50020 . 1 o
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ., . £ . | 50030
V. Por ganancias y perdidas actuariales y olros ajustes . . 50040
V. Pof activos no corrientes y paswcs vinculados, mantenldos para
laverta. ... . 50050 =
V1. Diferencias de conversion. . .. ... T W 50050 - D
VIl Efecto impositivo ... 50070
BY Tolal mgresos ¥ gastos 4|:nuﬂrs du&clamﬂﬂn ['I'I el:pir:lmnhlo
Tl “'.ﬂf it 17 <\ ﬂ 59200 - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDBIDAS Y GANANCIAS
VI Por valoracion de instrumentos financieres ... ..... . 50080 ~ .
1. Actvos financieros disponibles paralaventa . ... ... ... ... 50081
2. Olros inglesosigastos. . ... R i e e R 50082
1¥. Porcoberturas de flujos de efective. . ... .. S—— .. | 5009%)
¥. Subwenciones, donaciones y legados recibidos. ... ... 500
X1 Por activos no corrientes y paswos vinculades, manlenldos para
laventa. ... . R e 50110
Xii, Diferencias de conversion .. ... ... ...... e Seaaw. . 50120
Xl Efecto impositive ... .. . . = 50130
C) Totm ums.fﬁm:las ala n:umu -de [numdn yuummm
(VI = 1K« X o Xie XBe Xilf oy 59300
TOTAL DE INGRESCGS ¥ GASTOS RECONCCIDOS (A + B + ) §9400 2637.9738% 1413612 86

1 E;ce 21 qua van cchndas 135 fu LIS 3ruskes
124 E|etoae amonon

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) 10
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ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B} Estado total de cambios en el patrimonic neto

EJERCICIO 2022

PNZ2.1

NIF:

DENOMINACION SQCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
R W R T A

AQIDE1747 i

Espacio destmade para las Airmas de los admirusiradooes

CAPITAL
ESCRITURADD {NO EXIGIDD) PRIMA DE EMISION
- 01 02 013
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO ___2030(1) £11 300 £00.00
I Ajustes par cambios de criteric del ejercicio
220 (1) ¥ anteriores . e 512
IL ajusles pot errores del ejercicio _21;[2‘:]3 in
yanmteriares . . ... _ 513
By SALDO A}USTADO iNICIO DEL E}ERCICIO
R 1 514 300.50000(
I Tolal ingresos y gastos reconocidos 515
1. Operaciones ton soLios o propietatios 516 S
T Aumentos de capital 517 -
2. () Redueccones de capital i 518 —— L
3 Conversion de pasives i nancieros en patnmomo neto
{conversion de obligaciones, condgnaciones de deudas) 519
4. 1-) Distrbucion de dividendos | b 520
5 Operacmnes LON ACCIONEs O pammpac:onos propras
{netas) . 521
B ermmqrmmp da mhmw:m rnmmm
13 COMDINICI0N 00 MBgOCios 522
7. Quras Gperacicnes con SoCIes O fropietancs | 523 =
. Otras variaciones del patrimonio neto 524 f
4
1. Movimiente de la Reserva de Revalorizacion (4} . 531 3
=<
2 Obaswvadadiones.. ... ... iee e 532 z
<
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 202062 . 511 3043.500,00 s
I Ajustes por cambios de criterio en el e_Iermcm z
B e TR . 512 g
il. Ajustes por etfores del efercicio 2021 () 513 |
D) SAI_DO!;J}ISTADO INICIO DEL EJERCICIO = 30050000
1. Total ingresos y gastos reconocidos 515
II. Operaciones con socies ¢ prapietarios 516
1. Aumenigsdecapital ... . L. 517
2. (-iRedoccichesdecapital . ... ... ... 518
3 Wwﬂﬂlmpﬁmhﬂmmﬂn wmw
(O san -%tm e doudas) 519
4 {-) Distribucion de dividendos . X 520
5. Opelaciones con agcionas o pamctpacmnes p(op]as
fnetas). . ... .. . 521
§. incremento (reduccmn} de pammonro et resultare de
una combinacian de nagoctos . . P i 522
7. (t7as operaciones Con seCios ¢ propietancs | 523
I, Otras variaciones del patrimonic neta .. .. .. 524
1. WMowmierto de lz Reserva de Revalenizacion (4} . 51
2 OUasvamagiongs . . .......... ... .. £32
Ej SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 202243y ... 525 300.500.80
1M Ejeecoec H-2
121 E|n' o WACTHDE Al Qu van refoadas Ly curnlas anwstos (1)
(}1] ..u:i van rideislgy L comatay, b (N
I shongact gy Ly Ley Mgt 2, dhr 27 o dhewrmriben, | e o 5 (e micairi e fuow shor o) dhtinion, o 1 Ly 150002 QMR WA0 M L rses W £91 Li €00 o B
ALKQORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) 11
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EJERCICIO 2022

VILNE DI LA PACGINA PNZ )

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: | AO10S1747 |
DENOMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
SAECLDOE W DEATELC SA11
Espacio desunado para las firmas de los administradores
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE £JERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIC PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (1) 511 LAk i ) |
I Ajustes por cambios de criterio del eprcicto
_ 2020 1) y antéflores . ... I 512
Il Ajustes por errores del EIQYCICIO ) .Igzp m
¥ anterforas ... . - 513
Bj SA%?}A{%;JSTAD? Ii.\IICfO DEL E}ERPICIO o i 12 549 672.12
. Totalingresos ¥ gastios reconocidos : A Ry 515
li. Opsraciones con socios o propietarios . . | : 516
1 Aumentos de capital . .. (I TR ER Pty e 517
2 {-1Reguccionesdecapial ... L. L ! 518
3 Conversion de pasivos financioros en patrlmonia nelo
{conversion de oblgacicnes, cendenaciones de deudas). 519
4 {-) Distibucian de dividendos 520
5 WCIDNTS Con JCCkNDs O armq:acuﬂ.vs pmpm
% p 521
B 1nc=m‘ﬂulmd:.l::m dl.'r pad.ru'nﬂmu nclalcu.ﬂamu e
UM} EOmbINACIon de Negoos., . ., ey —
7 Ofas operaciones con solios o propietanos . .. .. 623 =
1. Otras variaciones del patrimonio neto . ... .. ... | 524 30221133 E
f
1 Mowvimiento de ia Reserva de Revalorizacion {4y . ... 531 &
i
2. Oasvanadiones. ... ... ... .............. | 532 3.502.271.55 =,
€} SALDO. FINAL DEL EJERCICIO __ 2021(2 . ... .. | 511 16.061.844 67 E
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 3
T N T 512 o
II. Ajustes por errores delejercicic 2021 42)... .. 513
o Hlﬁﬂﬂlﬂm._lm.:lﬂ DEL E.IIERCI:CI!.J - o 16.051.844 07
. Total ingresos y gaslos reconocides . .. . . . &1%
. Operaciones colt $0Cios O propietarios ... ... ... 516 0000100
1. Aumenlosdecapital ... . .. ........... =Pt 517
Z. {-}Roedvcoomesdecaptal .. ... ... Lo 518
3 Conwarsion do pa% marmm {\I‘I Nﬂm
[comarsion oo chligacionas. candonacionos do deudas) 519
4. (-} Distribucion de dividendos .. .. ... .. 520 -1.200.000,08
5 Oporaciones £on 3CCiones o panicipaciones pmp|as
PERESY". . S« - - TR < ¢ - e R e W 521
6 Incremento (reduccxon) de patrimonio Reto resuliante de
una combinacion de Neqocos. .. ... ... e @l - 522
7. Obas opianngs con SoCIos O propietancs | .. 523
i, Dtras vatizciones del pattimonie neto . ... ... | 524 616.084,23 1208 000,00
1. Mowmiento de la Reserva de Revalotizacion {4y . .. 531
2. (Oiras variaciones. .. ... .. o ol - - 512 616.084,23 1.200.000.00
E) SALDO. FINAL DEL EJERCICIO . 20223 ... . | 525 16.667.928.30 i
1 EperccicH 2
] Eju'ct-c arioas A quan van i lendas s cuomlas aruales il T
N npn:l.'l: o Gpaee wie tilorrlips Urs cuirird s )
(4] Fipan de Bt arsdr oo L Loy 163013, de 771 e e L irrgainan Senpelin, 3 degracns dbo owdong ot et an, & s Loy 163008 ﬂ:hlnmnhrnh-"al.g.imhpwhhn

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL} 12



SIENE D LA PACMNA N2

EJERCICIO 2022

ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambics en el patrimonio heto
NIF: ]Aowswa ]
DENOMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
tspatn doshnado paa las fimnas de s admimsirdoees
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE 50CI05 DEL EJERCICIC A CUENTA)
07 02 o4
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2020 (1) . 511 470227195
I Ajustes pod cambios g Crilet 10 ded ejeacicin
_ 2020 (1) Y antariores 512 —
i Ajustes por errores del ejercicio __ 2020 (1)
¥ anterisres . 512 -
B sazz.!cl)ﬁ f}%ﬁ]}STRDOI II\I.I(.JID DEL E_IERCICIO 514 4702 271,96
1. Total fngresos y gasios reconocidos 515 141361285
1. Operaciones cen socics o propietarios .. ... " 516 -1.200.000,80
1. Aumemosdecapital . ... . ..., 0.0 X 517
2. (~)Reduccones decapal .. ... ’ 518
3 Conversion de pasivas financieros cn pawintonio nelo
{conversion de ohligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 {-) Distrbucion de dividendos . .. ... ..., 520 -1.200.000.80
5 Opsfacionts mmmmn pwmatmwmm
(netas)y 521
& Incremento (reduccadng o pammon:o neto rosuname {!e
Una CombInack 0 MEGOCios . . £22 P ———
1. Qlas operaciones Con 50005 O Propretanios ... ... .. 523 = =
1. Otras variaciones del patrimonio neto . 524 -3 502.27185 g
%
1. Movimiento de |2 Reserva de Revalorizacion (4) 531 =
<
2. Obas varaciones 532 350227185 =
"]
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIC __ 2021 (2) .. 511 141261286 ;
1. sbes por cambios de criterfo en el ejercicio =
B | - D 512 =
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2021 {2). . 513
V3] SAli[EgzﬁitIJST#II)IOI INIC[O DEL EJERCICID =7 1413612.86
1. Total ingresos y gastos reconocidos 515 2637.973.99
II. Cperaciones cen socios o propietarios . ... .. ... 516
1 Aumentesdecapital . ... ... ... 517
2. {-)Reduccionesdecaptal - .. ... .. L. 518
3. Comarsion ﬁemmmmnsmpwwmm
[comeersion do obligaciones. condonaciones da dewdas) 519
4. {-) Distribucion de dividendos. . .. .. . R 520
5. Operaciones COR acciones o paricipaciones propias
(MELAS R R . . - Hie o W e e o W e e . 521
B Incremento reduccrn) de patnmonm nolo resunanle de
una combinadion de negoos. . ... . ... . 522
7. CHas Operacines comn SOCKs O propietarnos 523
Il Otras variaciones del patrimonio neto 524 1.41361286)
1. Mowimienlo de fa Reserva de Revalonzacon [4) 531
2. OW3SVAMATIONeS. ... ..ot iin i i 532 141351285
E}_SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) 5285 2637.923.99

]
21
m

Ejxeco -2
Egrcim arian al guo van relfongas lxs conatas amastes (N-1}
E ot al i wa® v fon e, i damitil . aakis )

v i Pk Faedn dh B Loy W01 3, e 330 e chommiee: (L 0ol vrlts aadpibry 8 GRGGRacney B0 Skl acm deatan 80 1 Ly 160000, doteras douster Ly roema kot om L ue 50 b

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGURQS Y REASEGUROS, 5.4, (SOCIEDAD UNIPERSONAL}
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EJERCICIO 2022

YIEHE LI LA IFALIMS I

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO NORMAL PN2.4
B} Estado total de camhios en el patrimonio neto
NIF: AD1051747 I
DENOMINACION SOCIAL:
ALKORA EBS CORREDURIA DE
B L T B L e R
tspacid deshnado par 128 firmay de low administradones
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
GE PATRIMONIO NETO DE VALDR RECIBIDOS
10 il 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 3020 (1) 511 1.035,26
l. 1] of Cmnlios de criterio cIeI ejercicio
A %ﬁ%)yammares . J 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (l}
¥ anteriores 513
B) SAgmG AJUSTADO. INICIO DEL EJERCICIO . 1035 26
I Totai ingresos y gastos reconocidos . | . e 518
Il. Operaciones coOn SoCios O propietarios . ] 516
1 Aumentos de capital . lajp ) 517 B
2. {-)Reducciones de capital ... ... ... ; 518
3 Conversion de pasivos financieras en patrimonio neIo
{convarsion de obligaciones, condonacionas de deudas) 519
4. §-j Distribucion de dndendos ¥ 520
5. Opefaciones con accionas o pammpacaones prop]as
tnetasy . . 521
6. Incremento fll.'ﬁ!.!:-c Manio nr.'lull!‘b\ﬂarlﬂ d&
LN COmbnacin go ncqmﬂnn 522
7. Olras oporacmnes coR SOCos O propictanss .. .. ... 523 5
Il Otras variaciones del paltimonionete . ..., ... ... | 524 L 5
5
1 Mowimiento de la Reserva de Revakorizacion (4 .. .. 531 Ed
I
2 ONASVANAGIENES, . ... o . 532 . z
%
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (2 .. ... 511 103526 |
L Ajustes por cambins dae criterio en e efercicio H
(2, .. .. L e - R L £12 g
1. Ajustes por errores dei ejercicio  H021 (23 .. . 513
D} SALDOD A.IUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 1 036,96
2022 (3} shdmin: - - g - - ey 514 e
I. Tolal ingresos y gastos teconocides o 515
Il. Cperaciones con socios o propistaries . ... . ... 516
1. Aumentosdecapital ... . ... .. ... .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ... .. Lo . 518 1 ]
1 Convaision do pasios fiNancsas an pwmm
{eomanrsion oo chligacionns. congonacionos do dewdas) 519
4 () Distribucion de dividendos . . , . 520
5. Operaciones ¢on acciones o participacionas pmpias
natasy, . ... 521
6 Incremento (reduccmn) de pa!nrnoruo ne!o resu[!ante de
una combinacion de negocos. . . a v 522
7 Olfas operacones Con socios 0 piopietaros . .. . 523
IIl. Otras variaciones del patrimonio neta ... . ; 524
1. Movumiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. 531
Z Otrasvaraciones.. ... .............. T £32
E) SALDO. FINAL DELEJERCICIO 2002 (3) .. 525 LSRR
11 Epcern il 2
12) Epvdin arionse dl que vt iefivada by oov oy aruah s N 1
X ;r‘n’ﬂ:ﬁi‘t;u:‘ wa hloedors Ui funafaq sl gy
141 Firerea de Bocdonsansn &) L Ly W3 do 11 ds ek, s scingpln $degoncnon b onlirraodn deintin o L Loy S91E &b Solala Lerosin gl on L 1 funn

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) 14



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

EJERCICIO 2022

PN2.5

NIF: AD1051747

12 NOMINACION SOCIAL

ALKCORA EBS CORREDURIA DE
EEALRALAMARLEES B

t3hac 0 desInaee farg @s Lmas do s adminsli a0 es

TOTAL

11

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (1)
I Ajustes por camivos de criterio del u_m:b:h
ot anleriones .

2020l v

. .iu-us.lu PO errod s dlluprclﬂo ..I'.!ﬂ- in
anlorioies

B) HI&PHMHETM IHIGK}NEL EJERCICHDY
2 {4

I Tolal ingresaos y gastos reconodides

. Operaclones con socios o propletanios

1. Aurnehito da capial

2 i) Redhucciones de capaal

1 Cormacruon de pasnses knancioros on patrimonio neta
{comcrsan do oblgackones, condonacenes de desdas)

1 ) Dedtibascatm de draabencdo
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EJERCICIO 2022

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2022

Actividad de la empresa

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGURQOS Y REASEGURDOS, S.A.U. {en adelante la Sociedad} se
constituy6 en Vitoria como Sociedad Andnima. Su domicilio social se encuentra establecido en
Madrid en la avenida de Brasil ndmero 4.

La Sociedad dispone de centros de trabajo en:

- Madrid: Avenida de Brasil, 4 — 28020 Madrid

- Bilbao: Gran Via N2 38 62 y 72 planta — 48009 Bilbao

- Vitoria: Ramdn y Cajal, 7 — 01007 — Vitoria Gasteiz

- Barcelona: Avda. Diagonal, 359 - 08037 Barcelona

- Pilotegi Bidea 2, 12 Planta, Oficina 101 - 20018 San Sebastian {Gipuzkoa)

Constituye su objeto social: La correduria de seguros dedicandose con cardcter mercantil a la
promocion, mediacién y asesoramiento en la contratacién de operaciones de seguros.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aproboé por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julic, la Ley de Sociedades Anénimas, cuyo texto refundido se aprobé
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, Ley 26/2006 de 17 de Julio de
Mediacién de Seguros y Reaseguros Privados, Cédigo de Comercio y disposiciones
complementarias.

La Entidad esta participada por la Sociedad Dominante VERSPIEREN IBERICA, S.A.U., que tiene
su domicilic social en Madrid Avenida de Brasil 4 con CIF A- 78838405 y que no deposita cuentas
anuales consolidadas, cuyo Unico accionista es la Entidad francesa ASSURANCES VERSPIEREN
con domicilio social en 1, Avenue Frangois Mitterrand, Wasquehal, con Siret 321 502 043 00166,
la cual presenta cuenta consclidadas en Francia.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes en los términos previsto en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio. No estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. El ejercicio pasado, aun no estando obligada a hacerlo, las presentd de forma
voluntaria. Las cuentas anuales consolidadas de Alkora EBS Correduria de Seguros y Reasegurcs
S.A.U. Grupo Consolidado del ejercicio 2021 fueron formuladas por el consejo de Administracién
con fecha 31 de marzo de 2022, y fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 25 de abril
de 2022,

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados
financiercs en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan Generai Contable tal y
como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.
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EJERCICIO 2022

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1

2.2

2.3

Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido fermuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y en elias se han
aplicado los principics contables y criterios de valoracién recogidos en el Plan General de
Contabifidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones introducidas a éste
mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 y Real Decrete 1/2021; y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera vy de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar a imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contahle.

tas Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junia General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la junta General Ordinaria, el
25 de abril de 2022.

Principios contables no obligatorios aplicados.

La sociedad no ha aplicado principiocs contables distintos a los obligatorios en fa elaboracién de
fas Cuentas anuales adjuntas

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo importante gue pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en elia. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— Vida atil de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1}

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el future que obliguen a modificarlas {al alza o 2
la baja} en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

La direccion de la empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio
de empresa en funcionamiente, hahiendo tenido en consideracion la situacién del ejercicic
2022, de la pandemia de la COVID-19, del incremento de costes derivados de la inflacién y de la
guerra de Ucrania, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en
particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad,

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.4. [SCCIEDAD UNIPERSONAL)




2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

EJERCICIO 2022

Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance
de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del estado de cambios en el patrimaonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicic 2022, ias correspondientes
al ejercicio anterior, Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2022, se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2021.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021. Ambos se
encuentran auditados.

Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance,
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en ei
estado de flujos de efectivo.

Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance,

Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicades en el ejercicio anterior.

Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

Importancia Relativa

Al determinar fa informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacidn con las
cuentas anuales del ejercicio 2022.

Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado por parte de los administradores es la siguiente:

ALKORA EBS, CORREDURIA BE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL)




EJERCICIO 2022

Base de reparto

Ejercicio 2022

Ejercicic 2021

Saldo de |a cuenta de pérdidas y ganancias 2.637. 973,98 1.413.612 .86
Remanenie
Reservas voluntarnas
Otras reservas de libre disposicion
2.637.873,99 1.413.612,86

Total

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Aplicacién

A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales

A reservas voluntarias 1.437.973,99 213.612,86
A dividendos 1.200.600,00 1.200.000,00
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
A otros (identificar)

2.637.973,99 1.413.612,86

Total

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de ia
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mieniras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Se prohibe toda distribucion de beneficios 2 menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrello y el fondo de
comercio y no existen reservas disponibies por un importe equivalente a los saldos pendientes
de amortizar de Ias cuentas anteriores.

Con el cambio normativo introducide por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el
que se modifica el Plan Generai de Contabilidad que afecta con cardcter retroactivo a las
Cuentas anuales del ejercicio 20186, dejo de ser preceptiva la dotacién de la Reserva por Fondo
de Comercio que pasé a reclasificarse a “Otras reservas”.

Normas de registro y valeracion

inmovifizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en {a fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su ¢oste, menos la
amortizacion acumuladay, en su caso, el importe acumuladeo de las correcciones por deterioro

registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan

sisteméaticamente en funcidn de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los );

métodos y periocdos de amortizacidn aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalda la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
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EJERCICIO 2022

efectudndose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado a de este epigrafe.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida
util estimada, en funcidn de los siguientes aflos de vida util:

Descripcién Afos % Anual

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias, marcas y similares

Fondo de Comercio 10 10

Aplicaciones informaticas 4 25

Otro inmovilizado intangible

Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un
plazo de diez aftos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

a} Fondo de Comercio

Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicién onerosa en el
contexto de una combinacion de negocios.

El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre
el correspendiente valor razonable de los activos identificables adquirides menos el de los
pasivaos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicién al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor
neta contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacidn acumulada
y el deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables
vigentes antericrmente.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de
adquisicién menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterforo reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida (til, estimada en 10 afios {salve prueba en
contrario}, siendo su recuperacidn lineal. Dicha vida Gtil se ha determinado de forma separada
para cada unidad generadora de efectivo a fa gue se le ha asignado fonde de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las gue
se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al menos anualmente, a la comprobacion
del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa por
deterioro. En el ejercicio 2016 se registraron correcciones valorativas por deterioro por
importe de 288.161,7C euros

b} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrolio de las paginas web. La vida Util de estos elementos se estima en 4 afos.

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.4, {SOCIEDAD UNIPERSONAL} \ 23 /Il



4.2

EJERCICIO 2022

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio en que se
producen.

Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicidn o a su coste de produccion gue inciuye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afic para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos
financieros relacienados con la financiacion especifica ¢ genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, construccién o produccidén, Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar a! registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente, no obstante, ios pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrolle de [a actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo
asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se
devenguen, A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor pedria financiarse en
condiciones equivalentes a las que resulian del importe recibido, que no serd objeto de
modificacidén en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo
ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para ia cobertura de tales
obligaciones de future.

El Consejo de Administracion de la Sociedad consideran que el valor contable de los actives no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmoviiizado material cuando
su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargardn en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampiiacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizade material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abeono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el
pericdo que medie hasta la siguiente reparacidn, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado,
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En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, v un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado v el valor actual al inicio del arrendamienteo de los pagos minimos acerdados.

La amortizacion de los elementos de! inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada estimande un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida Gti:

Descripcién Afnos % Anual
Consirucciones
Instalaciones Técnicas
Maguinaria
Utillaje
Otras Instalaciones 12,5 8
Mobiliario 10 10
Equipos Proceses de Informacidn 4 25
Elementos de Transporie 8,25 18
Otro Inmevilizado 10 i0

Lz Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en [ibros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por
deterioro de valor. En caso de gue el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos o grupos de activos, {a Sociedad calcula el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo {UGE) a la gue pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas scbre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar Iz incertidumbre relacionada con el activo vy otros
factores que los participes del mercado considerarfan en la valoracidn de los flujos de efectivo
futures relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libres del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconccida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de ias circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

inversiones inmobifiarias

La sociedad no mantiene inversiones inmaobiliarias, = '*-lj
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4.4 Arrendamientos

¢ los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos v beneficios inherentes a3 la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

e La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el
balance de situacién segin la naturaleza del bien cbjeto del contrato y, simulténeamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado v el valor actual al inicio def arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
inciuida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su cdlculo tas cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutitles por el arrendador.

. Los activos registrados por este tipo de operacicnes se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

* Loscontratos de arrendamiento financiero han sido incorperados directamente como activo de
la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liguidando las cuotas
correspondientes.

# En las operaciones de arrendamiento operativo, la propledad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

s Cuando la Sociedad actda como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del
contrato.

4.5 Permutas.

« Lasociedad no ha realizado ni valorado permutas en este ejercicic ni en el anterior.

4.6 Instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simuitaneamente, a un pasive financierc o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacidén a los
siguientes instrumentos financieros:

a} Activos financieros:
— Efectivo vy otros activos liquidos equivaientes.
—~ Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— (réditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos fos
surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, f /
honos y pagarés; |

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
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— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

—  Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, flanzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b} Pasivos financieros:
—  Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagareés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones 3
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

-~ Deudas con caracteristicas especiales, y

-~ Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas gue no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

¢} Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro
de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital
social.

inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizade. Un activo financiero se incluye en esta categoria,
inclusc cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizade, si la empresa
mantiene la inversién con ef objetivo de percibir los fiujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, v las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que
son Gnicamente cobros de principal e interés scbre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo gue tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales {aguellos activos financieros gue se originan en la venta de bienes y la
prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazadoe), y los
créditos por operaciones no comerciales aguellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los |
préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, conuna |
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se Il f."

negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar / f
hasta su vencimiento.

e Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccién gue les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual expiicito, asi como los créditos aII personal, los
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dividendos a cobrar y los desembeolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valarar por su valor
nominal cuandoe el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

s Valoracion posterior: se hace a coste amortizado vy los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo,

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarén valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debide a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contahilizar una pérdida por deterioro de valor.

= Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existenie entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Al menos ai cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias

siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero
incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inictal y que ocasionen una reduccion o retraso en ios flujos de efectivo estimados
futuros, gue pueden venir motivados por la inselvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos actives financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y perscnales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asf como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias.
Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salve que proceda su
clasificacién en alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta
categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonic gue no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste,

la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconccimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiente inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonabie con cambios en [a
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndelo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria
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s Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccidon gue
les sean directamente atribuibies se reccnocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

¢ Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

* Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su
valor razonable, imputédndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio,

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas, asf como las
restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese
clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable,

s Valoracidn inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacidn entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

= Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria
se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menas al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La Socledad registra los correspondientes deterioros
por la diferencia existente entre el valor en libros v el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futures derivados de la inversién,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada v de |a enajenacién o baja en
cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en ios flujos de efective que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
caicula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertide a
suvez enotra, se tiene en cuenta el patrimonic neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codige de Comercio v sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en su
caso, su reversion, se registran como un gaste o un ingreso, respecfivamente, en la

1
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cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valer razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales det activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe de! principal pendiente, y no se
mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a
coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha
ejercitado la opcidn irrevocable de clasificarlas en esta categeria.

s Valoracién inicial: Valor razonable, gue, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mdas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

e Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en gue
se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios gue se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financierc causa baja del balance o se detericra, memento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un active
financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su recenocimiento inicial, y que ocasionen: - retrasc en los
flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en
iibros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable,

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financiercs es la
diferencia entre su coste o coste amortizade mencs, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectde la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia cbjetiva de
deterioro en el valor del active, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razenabie, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente & un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonic neto. |

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los critérios establecidos
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en los apartados anteriores de esta norma. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de
baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias v al contrario.

= Reclasificacion de los activos financieros a coste amottizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

s Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto vy, al contrario.

® Reclasificacidn de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste
a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimontio se reconocen cuando han surgido los derechos para fa Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de [os dividendos acordados por el 6rgano competente
en el momento de la adquisicidn.

Asimismao, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resuftados generados
con antericridad a la fecha de adquisicidn porqgue se hayan distribuide importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversidn.

El juicio schre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas v ganancias individual
desde ia fecha de adquisicién, salvo gque de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de

cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los /

riesgos de insolvencia y mora,

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del active, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, deterfina [a ganancia

~
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o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconcce un pasive
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las gue se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista v otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son réapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las sipuientes
categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentroe de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepte cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
débites por operaciones comerciales y ios débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comtin también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

+ Valoracion inicial: Inicialmente se valoran per su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es ! precio de la transaccién, que equivate al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion
gue le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiente no superior a un affo y que no tengan un tipo de
interés contractual, asf como los desemhoisos exigidos por terceros scbre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

e Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un a2io
gue, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren iniciaimente
por su valor nominal, continuaran valordndase por dicho impeorte.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentrg de esta categorfa se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las
siguientes condiciones:

" Son pasivos que se mantienen para negociar;

®= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
dicha designacidn cumpla con nel objetivo filado en la normativa contable.
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= Opcicnalmente y de forma irrevocahle, se pueden incluir en su integridad en
esta categorfa los pasivos financieros hibridos sujetc a los requisitos
establecidos en el PGC,

s Valoracién inicial; Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, gue equivaldré al valor razonable de la contraprestacién recibida.
Los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles se reconocen enla
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

s Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en
el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracién el comportamiento estadistico de develucion.

Cuando la fianza sea a corto plaze, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es ef importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

Con carécter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado active la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquelics
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales seg,
aproxima a su valor razonable. {

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas
La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no recongcidos, ¢ de una
parte concreta de fos mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afpctar a [a cuenta
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de pérdidas y ganancias {por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financiacidn a tipo de interés fijo}.

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de (3 partida cubierta atribuibles al
riesgo cubierto se reconocerdn en la cuenta de perdidas y ganancias.

Cuando fa partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido ¢ un componente
de este, el cambio acumulado en el valor razonable de 1a partida cubierta con posterioridad
a su designacidn se reconocera como un activo o un pasivo, v la ganancia o pérdida
correspondiente se reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas gue se valoren a coste
amortizado implicardn la correccidn, bien desde el momento de la modificacidn, bien
{como tarde) desde que cese |a contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento

b} Cobertura de flujos de efective: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo
o pasive reconocido {tal como la contratacidn de una permuta financiera para cubrir el
riesge de una financiacion a tipo de interés variable}, ¢ a una transaccidn prevista
altamente probable (por ejempio, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado
con compras y ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicics en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidasy ganancias. La cobertura deiriesgo
de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura
de flujos de efectivo ¢ como una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de
los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la préctica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuesios, contratos de cobertura de
riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas de evelucion del mercado
asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicidn al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con
entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operacicnes cuando las
perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la
Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contrates en vigor comparando, para cada
contrate individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacidn de cada divisa y,
en su caso, con el tipe de interés de referencia a ia fecha de cierre, reconociéndose los
cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros compuestos

La emisién de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los reguisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos
financieros. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha
diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio
neto, gue representa el valor razonahle de la opcién incorporada de este instrumento.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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Las inversiones en empresas del grupo, muitigrupe y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada maés los costes de
transaccion.

Al menos al ¢ierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que ei valor en
libros de una inversidn no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante ia
estimacidn de su participacion en {os flujos de efective que se espera que sean generados por
la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasives financieros v los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacidn residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Fxistencias.

No se mantienen.

Transacciones en moneda extranjera.

No se realizan.

impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gaste por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultade asi obtenide en el importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperabies en el futuro y que derivan
de la diferencia entre el valor en libros de los activos vy pasivos y su base fiscal. Dichos importes
se registran aplicando & la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activas por impuestos diferidos surgen, igualmente, come consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial {salvo en una ¢combinacion de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacion, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sclo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activosy
pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos {bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probabile que |a Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto
activos como pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonic neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

ingresos y gastos.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce
la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la empresa valorara el ingreso por el Importe que refleja la contraprestacion a la
que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconacen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de
ser mas eficaces en su labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando {o a medida que} se
produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos {es
decir, la o las obligaciones a cumplir}.

El control de un hien o servicio {un activo} hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemente patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacidn a cumplir {entrega de bienes ¢ prestacién de servicios) que se identifica,
la empresa determina al comienzo del contrato si el compromise asumido se cumplira a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos {con cardcter general, de prestacicones de servicios
o venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcidn del grado de
avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que la empresa dispone de informacién fiable para realizar la medicién del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a
medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica,
necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con
fizbilidad.
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Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacidn (por ejempic, en las primeras etapas de un contrato}, aungue
espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen
ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes
incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se preduzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccion o fabricacién del producto (bienes o
servicios} se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un
gasto por correcciéon de valor por deterioro y no como un menor ingrese,

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo {con carédcter general, de un
servicio o producto} a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficics proporcionados por la
actividad de fa empresa {generaimente, ia prestacion de un servicio} a medida que la entidad
la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes {seguridad ¢ limpieza}. En tal caso,
si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial
el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo {tangible o intangible} que el cliente controla a
medida que se desarrolta la actividad {por ejemplo, un servicio de construccion efectuado
sobre un terreno del cliente).

¢} La empresa elabora un activo especifica para el cliente {con cardcter general, un servicic o
una instalacion técnica compieja o un bien particular con especificaciones singulares sin un
uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad gue se haya
completado hasta la fecha {por ejemplo, servicios de consultorfa que den lugar a una opinién
profesional para el cliente).

Si fa transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecides para las obligaciones que se cumplen
en un momente determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente cobtiene el contrel del activo {con
caracter general, un hien}, la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a} £l cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
Al evaluar este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién
separada, distinta dei compromiso de transferir e activo. Por ejemplo, la empresa puede haber
transferide el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacién de proporcionar
servicios de mantenimiento durante la vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesién fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede
no coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompray .~
en algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario puede tener |a posesién fisica de
un activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto, el mhismo no puede
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considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la
empresa puede tener la posesién fisica de un active gue controla el cliente.

¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. $i una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el
control del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la
aceptacién de este Ultimo es una formalidad que no afectaria a la determinacién sobre la
transferencia del control. Por ejemplo, si la clausula de aceptacidn se basa en el cumplimiento
de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si esos
criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien ¢ servicio
proporcionado al cliente redne las especificaciones acordadas en el contrate no podra concluir
que el cilente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptacidn del cliente.

Cuando se entregan preductos {bienes o servicios} a un cliente en régimen de prueba o
evaluacion y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el
periodo de prueba, el control del producto no se ha transferide al cliente hasta que este lo
acepta ¢ venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e} El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho
de propfedad solo como proteccién contra el incumplimiento dei cliente, esta circunstancia no
impediria al cliente obtener el control del active.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de fa contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir ai cliente, deducido: el importe de cualguier
descuento, rebaja en ei precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los
intereses incerporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afic que
no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective
no es significativeo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido v los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacién de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversidn
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Par excepcitn a la regla general, la contraprestacién variable relacionada con tos acuerdos de
cesién de licencias, en forma de participacidn en las ventas ¢ en el uso de esos activos, solo se
reconocen cuando {o a medida gue} ocurra el gue sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y & la gue se ha asignado parte o A

toda la contraprestacidn variable es satisfecha {0 parcialmente satisfecha).
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Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del impeorte mas probable que se estima gue la Sociedad
tendrd que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercere en el momento de liquidar la obligacién, no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el active de la
Soctedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso serda percibido, registrandose diche activo por un importe no superior de la
obligacion registrada contablemente.

La empresa ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se puedan derivar de fa
crisis por el COVID-19, del incremento de costes derivados de al inflacion y de la guerra de
Ucranta, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular.

Efementos patrimoniales de naturaleza medioambiental,

Los administradores confirman gue la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del misme.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida fas contribuciones a realizar dan lugar
a un pasive por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a fargo plazo es ia
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dadeo
que no reciben indemnizaciones aguellos empleadeos que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Pagos hasados en acciones.

La Sociedad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo.

Subvenciones, donaciones y legados.

La sociedad no ha obtenido ni tiene registradas subvenciones de capital en el ejercicio.

Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registrardn, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuahde dicho valor

1
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razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asi como en su case, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa.

Negocios conjuntos.

La Sociedad reconocerd, en su caso, en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la
parte proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto v estado de flujos de efectivo de la
Saciedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas det
negocio conjunto que te corresponda en funcion del porcentaje de participacién.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcion a la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han
sido objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones gue se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor
razonable, La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas gue corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas gue se explicitan en la Norma de
elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a} Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b} Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan scbre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

¢} Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a fas empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacidn en los derechos de voto de la Sociedad, ¢ en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante {personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacidn, direccidn y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente}, entre la gue se incluyen los Administradores y los Directivos,
junte a sus familiares préximos, asi come a las entidades sobre las que tas personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la
consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algdn consejefo o directivo con
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la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica
del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

4.1%  Activos no corrientes mantenidos para la venta.

» Se registran en este apartado aguellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

= [l activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

» Sy venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, gue la venta del activo
debe negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual y que se
espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

» Se valoran en el momento de su clasificacién en asta categorfa, por el menor entre su valor
contable y su valor razonabie menocs los costes de venta.

# Lascciedad no mantiene activos gue cumplan con las condiciones anteriormente descritas.

4.20  Operaciones interrumpidas.

s La sociedad reconocera como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados
como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a} Representan una linea de negocio o un drea geogréfica de la explotacién.
b} Formen parte de un pian individual y coordinade de enajenacién.
c) Es una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

» los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valorardn y reconoceran
seglin la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificdndose de forma separa
en el estado de pérdidas y ganancias.

= No se han producido operaciones interrumpidas en el ejercicio.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones técnicas y .
Terrenos y . . Inmovilizado en curso
) otre inmovilizado . Tetal
construcciones , ¥ anticipos
material
A} SALDO IMICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 2.055.294 2.055.294
{+} Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
{+} Aportaciones no dinerarias
(+} Ampliaciones y mejoras
{+} Resto de entradas 268.940 26R.940
{-} Salidas, bajas o reducciones 364.754 364.754
{- / +} Traspasos a / de activos no corriantes mantenitos para la
venta u operaciones interrumpidas
{- / +} Traspasos a f de otras partidas
B} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 1.959.480 1.959.480 ","_ > ;
€} SALDOQ INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 1.859.480 1.959.480 S
{+] Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
{+} Aportaciones no dinerariag
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{+) Ampliaciones y mejoras

{+) Resto de entradas 124,280 124.280

{-} Salidas, bajas o reducciones 23.699 23.699

{- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la
yenta u operaciones interrumgpidas

{- / +) Traspasos a / de otras partidas

O} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 2.060.061 2.060.061
£) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 834 809 884 809
{+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2021 350.897 350.897
{+} Aumentos por adquisiciongs o traspases

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 360.525 360.525
F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 875.131 875.181
G} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICAL EJERCICIC £75.181 £75.181
2022

{+) Dotacién a Ia amortizacion del ejercicio 2022 276,187 276.187
{+] Aumentes por adquisiciones o traspasos

{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 23,699 23.699
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 1.127.669 1.127.669

1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDOD INICIAL
EJERCICIO 2321

{+} Correcciones valorativas por deterioro reconacidas en el
pericdo

{-) Reversion de correcciones valarativas por deterioro

{-1 Dismninuctones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERICRQ, SALDO FINAL
EJEREICIO 2421

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICID 2022

{+) Correcciones valorativas por deteriore reconacidas en el
perigdo

{-1 Reversion de carrecciones valorativas por deteriaro

(-} Disminucionas por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERICRO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2022

M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022 932.392 932,392

Las diferencias entre la amortizacidn acumulada y los importes de gastos de amortizacidon corresponden a:

- 1.044,04 euros por una baja por deterforo de inmovilizado intangible, que se ha contabilizado
al epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- 2.974,93 euros corresponde a traspasos de amortizacion acumulada de las sociedades
absorbidas {Egia, Iberseguros y Adartia).

* No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al ejercicic presente o a ejercicios futuros gue afecten a las estimaciones de los costes
de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Utiles y métodos de amortizacion.

* La Sociedad no ha adquirido elementos de inmovilizade material a otras empresas del grupo.

# Elcoste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2022 asciende
a352.213,71 euros (151.212,25 euros a 31 de diciembre de 2021}.

s No existen elementos de inmovilizado material localizados fuera del territorio espafiol.
s No se ha producide capitalizacién de gastos financieros.

# No se ha realizado ninguna correccidn valorativa de los bienes de inmovilizago material.
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No existen elementos de inmovilizado no afectos a la explotacién.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente
detalle:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Importe de los bienes Lotalmente amortizados en uso:

_ Construcciongs:

_ Resto de inmovilizado material 352.213,71 151.212

No existen inmovilizados afectos a garantia o reversién.
No se han recibido subvenciones, donacienes o legados en refacién con el inmovilizado.
No existen compromisos en firme de venta ni compra de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe inmovilizado material del balance de situacién
adjunto no incluia hienes en régimen de arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia o hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes gue razonablemente se deben cubrir para el afo
siguiente.

Las altas de inmovilizado material en el ejercicio corresponden principalmente a obras de
mejora en las oficinas, compra de nuevo mobiliario y nuevos equipos informaticos; y las bajas
a equipos informaticos que estaban en desusc y completamente amortizados.

No se han reconocido gastos/ingresos consecuencia de la enajenacién o disposicidén por otros
medios de elementas de inmovilizado material.

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

» No existen inmovilizados intangibles cuya vida til no se pueda determinar con fiabilidad.

¢ El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el

siguiente:

Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Fondo de Aplicaciones Total Inmaov

comercio informaticas Intangible
A) SALCO IMICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2021 6.439.542 220.683 6.660,225
{+] Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias /.J
{+] Ampliaciones y mejoras =
{+) Resto de entradas 1.039.805 22.814 1.062.219
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{-} Salidas, bajas o reducciones 10.021 108.969 118.990

{- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidas para la venta u
operacianes interrumpidas
{- / +} Traspasos a / de otras partidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 7.468.926 134528 7.603.454

C} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 7.468.926 134.528 7.603.454

{+} Adguisiciones raediante combinaciones de negocios

{+} Aportaciones no dinerarias

{+} Ampliaciones y mejoras
[+] Resto de entradas 12.012.524 48.069 12.060.593

{-] Salidas, bajas o reducciones

{- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrurmpidas
{- / +) Traspasos a / de otras partidas

O} SALDS FIMAL BRUTO, EJERCICIO 2022 19.481.458 182.597 19.664.047
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2821 1.787.308 150.015 1.937 3;
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2021 662.669 31.074 £693.743
{+) Aurnentos por adquisiciones o traspases

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reductiones o traspases 150.351 102.968 259 319
F] AMORTIZACION ACUMULADA, SALDS FINAL EJERCICIO 2021 2,999 626. 792121 3.371.747
G) AMORTIZACION ACURMULADA, SALDD INICIAL EJERCICIO 2032 2.299.626 72121 2.371.747
{+) Dotacidn a la amertizacion del ejercicio 2022 1.310.571 40.814 1.351.385

[+} Aumentas por adguisiciones o traspasos

{-) Dissminucionas por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EYERCICIO 2022 2.610.197 | 112.935 2.723.132

1) CORRECCIONES DE VALGR POR DETERICRO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 2.355.762 2.355.762

{+] Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

{-) Reversion de correcciones valorativas por dateriors

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

Jy CORRECCIOMES DE WALOR POR DETERIORC, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 2.355.762 2.355.762

Ki CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 3.355.762 2.355.762

(+} Correccioneas valorativas por detarioro reconccidas en el pariodo

{-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro

{-1 Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERICRO, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022 13.515.491 65.662 13.585.153

La diferencia {131.705,76 euros) entre las cuentas de amortizacidén acumulada y la amortizacién del
ejercicio corresponde con el traslado de la amortizacidn acumulada de Adartia {sociedad absorbida) al
balance de Alkora.

s La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida
atil estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:
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Descripcion Afios % Anual
Desarrollo
Concesiones
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondeo de Comercio 10 10%
Aplicaciones informaticas 4 25%

= No se ha producido ninguna circunstancia gue haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles 0 métedos

de amortizacién.

¢ Flcoste delinmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2022 asciende
a 24.082,88 euros {17.371 euros a 31 de dictembre de 2021}.

# la sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizade intangible
salvo las recogidas en el punto 6.2 siguiente.

s laSociedad no ha adquirido elementos de inmovilizado intangible a otras empresas del grupo.

¢ No existen elementos de inmovilizado intangible localizados fuera del territorio espafiol.

s No existen inmovilizados intangibles cuya vida Gtil se haya considerado como indefinida.

Fondo de comercio

= Las distintas combinaciones de negocic se muestran en el siguiente cuadro:

COMBINACIONES DE NEGOCKO

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

FONDC COMERCIO 2 922.443 922.443
FONDC COMERCIO 2 1.142.125 1,142,125
FONDO COMERCIO 3 1.763.970 1.763.970
FONDO COMERCIO4_ 285.365 a _243;;
FONDO COMERCIO 5 71.500 71.500
FONDO COMERCIO 6 969.172 969.172
FONDQ COMERCIC 7 : _1,31?‘058 =
. F;DO C(;F\.ERCIO g B 1.998.579
FONDO_C_OMERCIOS N 8.655.475 F
17.125.687 5.113.163

17.125.687 £.

e [l importe total del fondo de comercio gue se espera que sea deducible fiscalmente es di
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VALORACION FONDQS DE COMERCIO AL 31.12.2022

La Sociedad ha procedido a valorar los distintos Fondos de Comercio que componen su cartera siguiendao
el proceso utilizado en afios anteriores consistente en:

= Identificacién de las pdlizas gue componen cada cartera ¢ Fondo de Comercio.

e Valor de los ingresos por comisién del ejercicio correspondientes a dichas pélizas.

= Establecimiento de un periodo de vigencia ¢ renovacidn sucesiva de las pélizas de cada cartera
{Analisis razonado en funcién de evolucion, datos histéricos, circunstancias especiales y
especificas de las pélizas, porcentaje y probabilidad de vigencia, etc.)

s Determinacién del tipo de interés de descuento. Se ha considerado tomar un tipo conservador

nabiendo efectuado los calculos ai 6%.
= Calculo del valor en uso

n=n?de afics
C= comisiones del Fondao correspondiente
i = Tipo de interés de descuento

e Comparacién con el valor contable del Fondo de Comercio y contabilizar la perdida por deterioro
en caso de que se produzca.

A continuacion, se analiza uno a uno su valoracion y su reflejo en el balance al 31.12.2020.

1} FONDO DE COMERCIO 1. ZONA SEGURA
Este Fondo se genera a raiz de la fusién por absorcién producida en 2009.
La cifra de negocio al 31.12,2022 ha sido de 444 {miles de €)

Dado que esperamos gue la vida atil del fondo se proiongue mas allé de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12.2022.

2} FONDO DE COMERCIO 2.SEGURADC Y GALOBART

Este Fondo de Comercio se genera por la adguisicién a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
que, ha generado en el ejercicio 2022 unas comisiones de 234 {miles de £}.

Dado que esperamos que ia vida ttil del fondo se prolongue mas alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12.2022.

3) FONDO DE COMERCIO 3. BELTRAN CORRALES
Este Fondo de Comercio se genera a rafz de la fusién por absorcion producida en 2017,
La cifra de negocio al 31.12.2022 ha sido de 1.742 {miles de €}.

Dado gue esperamos gue la vida util del fondo se proiongue més alla de lo estimade inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvaiia a 1as cuentas a 31.12.2022.

4} FONDO DE COMERCIO 4. JYG ASESORES
Este fondo de Comercio se generg por Ia adquisicion a otro Corredor de los derechos sobre su cartera. |
La cifra de negocio al 31.12.2022 ha side de 210 {miles de €). /

Dado que esperamos que la vida util def fondo se prolongue mas alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentasa 31.12.2022.
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5} FONDO DE COMERCIO 5.MURGIA

Este fondo de Comercio se genera por la adquisicién a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
en diciembre de 2018.

La cifra de negocio al 31,12.2022 ha sido de 34 {miles de €).

Dado que esperamos que la vida Gtil del fondo se prolongue mas alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2022.

6} FONDO DE COMERCIO 6. ZIHURKO

Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusidén por absorcion de ZIHURCO producida en 2021.
La cifra de negocio al 31,12.2022 ha sido de 1.944 {miles de €}.

Dado que esperamos que la vida util del fondo se prolongue mds ailéd de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a2 las cuentas a 31.12.2022,

7} FONDO DE COMERCIO 7. IRUROK

Este fondo de Comercio se genera por la adquisicion a otro corredor de los derechos sobre su cartera
en el 2022,

La cifra de negocio al 31.12.2022 no se ha identificar exactamente, perc dado gue no ha habido
pérdidas valorables de clientes consideramos que no se ha producido minusvalfa en dicho fondo.

FONDO DE COMERCIC 8. IBERSEGURQS

Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusién por absorcion de IBERSEGUROS producida en
2022.

La cifra de negocio al 31.12.2022 ha sido de 1.608 {miles de €).

Dado que esperamos gue la vida Util del fondo se prolongue mas atla de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2022.

9) FONDO DE COMERCIO 9. ADARTIA

Este Fondoe de Comercio se genera a raiz de la fusién por absorcidn de ADARTIA producida en 2022.
i.a cifra de negocio al 31,12.2022 ha sido de 4.446 {miles de €}.

Dado que esperamos que la vida til del fondo se prolongue mas alla de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2022 no hemos incorporado ninguna minusvalfa a las cuentas a 31.12.2022,

Inversiones inmobiliarias

La sociedad no mantiene inversiones inmobiliarias

Arrendamientos y otras operacicnes de naturaleza similar
81 Arrendamientos financieros

s lasociedad no mantiene ningun contrato de arrendamiento financiero ni come arrendador ni
como arrendatario.

82 Arrendamientos operativos

e L3 informacion de los arrendamientos operativos en los que la Seciedad es grrendataria es la
siguiente:

1
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Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario | Hercicio 2022 | Bercicio 2021
Importe de los pagos futures minimos por arrendamientos
operativos no cancelables

_ Hasta un afo 99.621 1.120.559
_ Entre uno y ¢cinco afios 288.343 268.018
_Mas de cinco afios 0 0

[mperte total de los cobros futuros minimos que se esperan
recibir, al cierre del ejercicio, por subarriendos operativos
no cancelables

Pagos mfmmo"_a por arrendamiento reconocidos como 1.264.413 1.120.559
gastos del periodo

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo
Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del
periodo

s Setrata del arrendamienteo de las oficinas en las que la sociedad opera, y sus correspondientes
plazas de garaje, se renuevan afio a afio y no existe opcidn de compra. También se incluyen los
arrendamientos de los vehiculos de empresa que, en general, se renuevan cada cinco afios.

9. Instrumentos financieros

No se incluirén en este apartado los débitos y créditos con la Hacienda Publica,
9.1 Consideraciones generales y objetivo {Apartado incluido a efectos informaotivos)

La informacién requerida en los apartados siguientes serd de aplicacién a los instrumentos financieros
incluidos en el alcance de ia norma de registro y valoracién novena.

E! objetivo de esta nota es requerir a las empresas que, en sus cuentas anuales, incluyan informacién que
permita a los usuarios evaluar:

a} La relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los resultados de la
empresa, y

b) La naturaleza y aicance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la
entidad se haya expuesto durante el periodo sobre el que se informa y a los que la empresa esté expuesta
al cierre del ejercicio, asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

A los efectos de su presentacion en la memoria, cierta informacién se deberd suministrar por
clases de instrumentos financieros. Estas se definirdn tomando en consideracién la naturaleza de los
instrumentos financieros y fas categorias establecidas en la norma de registro y valoracidn novena. Se
deberd informar sebre las clases definidas por la empresa. \

8.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resuftados de fa empresa

- Informacién relacionada con el batance:

a} Categorias de activos financieros y pasivos financieros \Q\
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e El valor en libros de cada una de ias categorfas de activos financieros y pasivos financieros

sefialados en la norma de registro y valoracion novena, se presenta a continuacién:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas.

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es

el siguiente:

| (+} Altas

Saldo al inicio del gjercicio 2021

{-) Salidas y reducciones
{+/-} Traspasos y otras variaciones

Saldo final del ejercicio 2021

{+) Altas

{-} Balidas y reduccienes

(+{-) Traspasos y otras variaciones

" Saldo final del eiercicio 2022

Clases de activos financieros no corentes - ]
) Valores T -
Instrurentos de - Créditos
i . representarivos . : TOTAL
patrimonio de deuda derivados y ofros

T 175.327 175.327

o 26.722 26722

= 1 T22225 | -22.225
N 179.824 179.824 |

i = 108.571 108.571

288.395 288.392

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:

CLASES

Instrumentos de
patrimonio

Valores
representativos de
deuda

Créditos Derivados
Otros

TOTAL

£]. 2022 | Ej. 2021

Ej. 2022 | Ej. 2021

Ej. 2022 Ej. 2021

Ej. 2022

Ej. 2021

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganangcias, del cual:

— Cartera de negociacion

— Designados

— Qtros

Activos financieros a coste
amortizado

288.385| 179.824

288,395

175.824

Activos financieros a coste

Actives 2 wvalor razonable con
cambios en el patrimonio neto

Derivados de coberiura

TOTAL

288.395] 179.824

288.385

179.824

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo,
sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados poer categorias, es la que se muestra

a continuacion:
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CLASES

Instrumentos de
patimonio

Valores representativos de
deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

Ej. 2022

Ej 2021

Ej 2022

Ej. 2021

Ej. 2022

E]. 2021

Ej. 2022

Ei. 2021

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas v
ganancias, del cual:

— Cartera de negociacion

— Designados

— Otros

Activos financteros a coste
amortizado

2.976.98C 1.912.223

2.976.980

1.912.223

Activos financieros a cosie

Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

| Derivados de cobertura

| TOTAL

2.876.380 1.812.223

2.976.380

1.912.223

La informacién del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente;

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Tesoreria 5.325.231 3.607.391
Otros activos liquidos egquivalentes
i TOTAL 5.325.231 3.607.391

L

El total de efectivos v otros actives liguidos eguivalentes se incluye en el estado de fiujos de efectivo.

Los importes en libros del efective y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan dencminados en
las sigulentes monedas:

Eurc

TOTAL

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

5.325.231

3.607.321

5.325.231

3.607.381

a.2}) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:
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Deudas con entidades de | Obligaciones y otres
crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL

Ej. 2022 £j. 2021 Ej. 2022 | Ej 2021 | Ej. 2022 | Ej. 2021 Ej. 2022 Ej. 2021

Pasivos  financieros
amortizado ¢ coste

a costel . aa7e0] 840364 1023760 840364

Pasivos a wvalor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias:

— Cartera de negociacion

— Designados

— Otros

Derivados de cobertura

TOTAL

1.023.760 840.364 1.023.760 840.364

El importe consignado en “Deudas con entidades de crédito” corresponde a:

Un préstamo obtenido de Banco Santander con fecha 3 de octubre de 2018 por importe de
4.000.000,00 euros. El principal pendiente de pago a 31 de diciembre de 2022
correspondiente a este préstamo es de 866.790 euros {1.663.787 euros a 31 de diciembre
de 2021}, El importe recogido en este epigrafe corresponde con el importe a large plazo
pendiente de pago por importe de 840,364 euros (840.364 euros a 31 de diciembre de
2021).

Con fecha 3 de julic de 2020 se obtuvo un préstamo ICO obtenido a través del Banco
Santander por importe de 2.800.000,00 eurcs por un periodo de tres aftos con uno de
carencia. El importe recogido en este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 correspondia con
el importe a largo plazo pendiente de pago por importe de 2.225.859,01 euros. A 31 de
diciembre de 2021 el préstamo fue totaimente cancelado.

Un préstamo ICC obtenido a través del Banco SANTANDER por importe de 300.000 euros.
Dicho préstamo ICO correspondia a la sociedad iberseguros {absorbida por Alkora). El
importe recogido en este epigrafe corresponde con el importe a large plazo pendiente de
pago por importe de 183.396,35 euros.
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La informacion de los instrumentos financieros del pasive del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:

Deudas con entidades de | Obligaciones y ofros valores
crédito negociables Derivados y ofros TOTAL

g 2022 g 2021 q. 2022 g 2021 b 2022 g 2021 g). 2022 g 202

ganancias:

Pasivos financieros a coste 76,426 823473 4440691] 5050546| 4467.117| 5882969
amoriizao o coste
Pasivos a valor razonable con
cambios en perdidas

— Cartera de negociaciin | | | | |

— Designados

— (Qtros

Derivados de coberiura

TOTAL 26.428 823.423 4.440.691| 5.059.546 4.467.147 5.882.889

b}

¢}

El importe consignado en “deudas con entidades de ¢rédito” corresponde a los importes a corto
plazo de los préstamos antes indicados a fargo plazo. Siendo su composicién:

- Préstamo con el Banco Santander.- 26.426 euros {823.423 euros a 31 de diciembre de
2021}.

- Préstamo ICQO.- O euros (0 euros a 31 de diciembre de 2021).

Reclasificaciones

Si de acuerdo con lo establecido en ia norma de registro y valoracién novena se hubiese
reclasificado un activo financiero se informaré sobre los importes de dicha reclasificacion por cada
categoria de activos financieros y se incluira una justificacion de la misma. En particular, se daré
una explicacién detallada del cambio en la gestién de los activos financieros y se hard una
descripcidn cualitativa de su efecto en las cuentas anuales de la empresa

No se han producido reclasificaciones en el ejercicio.

Compensacion de activos y pasivos financieros

No se han realizado compensaciones de activos y pasives financieros reconocidos.

d} Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de Ja Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Gitimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro: ”
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Vencimiente en anos

1 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones enem pre-sas del grupo y asociadas

Créditos aempresas 24.100

Valores representativos de deuda

Derivados .

Otros activos financieros

Ctras inversiones
Inversicnes financieras

Créditos aterceros |

Valores representativos de deuda

Derivados

Ctros actives financieros 650 288.385 289.045

Oiras inversiones
Deudas comerciales no corrientes
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacién de serl 2.555.691 2.555.691

Clientes, empresas del grupo y asociadas

Deudores varios 421.289 421.289

Personal

Accionistas {sccios) por desembolsos exigidos
TOTAL 2977630 283.395 0 o 0 3.266.025

» Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes aflos al cierre del ejercicio 2020 y hasta su altimo
vencimiento, se detalian en el siguiente cuadro:
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAT

Deudas

Obligacicnes y otros valores negociables

Deudas con entfidades de crédita 26.426 1.023.760 1.050.18

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Ctros pasivos financieros )
Deudas conemp.grupo y asociadas
Acreedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 3.821.108 3.821.10

Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Acreedores varios 180.534 180.53

Personal 139.904 139.80

Anticipos de clientes 299.145 299.14
Deuda con caracteristicas especiales
TOTAL 4.467.116 1.023.760 Or 0 ﬂ_{ 5.490.87
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e) Transferencias de activos financieros

La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financieros

f} Activos cedidos y aceptados en garantia

EJERCICIO 2022

La sociedad nc mantiene activos cedidos por terceros como garantia ni posee activos cedidos a

terceros como garantia

g} Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No se han hecho correcciones en este ejercicio.

h} Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producido impagos nf incumplimientos contractuales relacionados

con los pasivos financieros

i} Deudas con caracteristicas especiales

No existen deudas con caracteristicas especiales.

- Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Los ingresos financieros calculados por aplicacion def método del tipe de interés efectivo, se

detallan en el siguiente cuadro:

Perdidas © ganuncias netas

Ficroicio 2022

Ingresos financierns par

aplicacidn del tipo de interés

~fectivo

CATEGORIAS

Activos 8 valor razonable con cambios en

piardidas yvopanancias _de los cuales:

Eirrcicic 2021

Fjorcicio 2022 |

Ejercicico 2021

Cartera de nepociacian

Designados

{Itrona

Activos a coste amaoartizado

B 9

FIR

Activos financieros a coste

Activos financieros a valaorrazenabie con
cambios en Patrimonioc Neto

Derivados de cobertura

TOTAL

tas pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, los gastos financieros calculades por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:
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Gastos financieros por
aplicacion del tipo de
Pérdidas o ganancias netas interés efectivo

Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021 | Ejercicio2022 | Ejercicio 2021

Pasivos financieros a coste amortizado o coste 56.538 67.109

Pasivos a valorrazonable con cambios en
pérdidas vganancias:

Cartera de negociacién

__Designados

_ Otros

Derivados de cobertura
TOTAL

8.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

» A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entenderd
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, gue actden conjuntamente o se hallen bajo direccién dnica
por acuerdos o cldusulas estatutarias.

¢ El analisis del movimiento durante el ejercicio de las inversiones a largo plazo en empresas del
grupo, asociadas y socios es el siguiente:

Inversicones en empresas del grupo, asociadas y socios a largo plazo
Valores
instrumentos de | representativos | Créditos, derivados
patrirmonio de deuda vy otros TOTAL
Saldo al inicio del ejercicio 2021 == 13.629 253 13.629.253
{+) Altas 1.835.303 1.835.303
{-) Salidas y reducciones -1.350.000 -1.350.000
{+/-} Traspasos y otras vanacnon_es 500.000 500.000
Saldo final del ejercicic 2021 14.614.556 14.614.556
(+) Altas 3.210.000 3.210.000
{-) Salidas y reducciones -15.183.429 -15.193.429
(+/-} Traspasos y otras variaciones
Saido final del ejercicic 2022 28631.127 2.631.127

{en el cuadro anterior el movimiento de “traspasos y otras variaciones” corresponde con el pago
de aportaciones pendientes de desembolso por la compra de las acciones de una empresa del
grupo. El saldo actual de desembolsos pendientes en participaciones empresas del grupo es de
0 euros)

La inversion contabilizada a 31 de diciembre de 2022 de una de las sociedades absorbida
{Iberseguros) estd registrada por un importe negativo de 49.853,10 euros. Se trata de un error
contable, dicho ervor se va a ajustar en el ejercicio contable 2023 contra el Fondo de Comercio _
generado por la absorcidn de dicha sociedad. A “/

¢
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La informacidn sobre empresas del grupo cuande estén vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

EJERCICIC 2021

NIF, Denominacion Iomicili R dundica A:lg:f;:_e Direc‘;zca Jllt:(lii recto WL:::::T:hmllr:sﬁgz:g
TETATT VI o T ey
A4816825058 GABINETE ESGIA, 5.4 Lopez de Haro, 38-7° - 5 A 6622 1009
AGBGTAG71 | ADARTIA GLOBAL CORREDURIA DE| Gran Via do Don Uego |5 A, 6622 100%
ABRB444500 VERSPIEREN AGENCIA DE SUSCRIY Av Brasil, 4 28020 Madrnd |5 A, 6622 1005
AZBR0ETE4 |[IBERSFGUROS Calle Santa lecnor, n* 81 |S§ A G66G22 100%%
— — EJERCICIC 2022
NIE Denaminacion Domicilio FLJuridica | 07 dade o__reann — % durechos de voia |
ABEA4E500 | VERSPIERFN AGENCIA DE SUSCRIY Av. Bras), 4 28020 Madnd |S_A. GE22 100%
BOSAOTIT3 ?g‘;gﬁiﬁ%ﬁrﬁﬁ?‘é“Roq s AN, de la Estacion. B, 06300|5 L BEZ2Z 100%:
La Sociedad formaba parte de una UTE {U.T.E. GHK Zihurko-Alkara}. En la constitucion de esta UTE
la Sociedad aporté 980,00 euros al fondo social de la misma. Este importe se deberia de haber
eliminado cuando la sociedad Zihurko fue absorbida. Se va a proceder a Ia eliminacion de dicho
importe en el ejercicio 2023,
. ; . Dividendos
. Otras panidas de | Rdo.de operaciones | Valor en libro de L
NIF Capital Reservas . ) X N recibidos
patiimonio neto continuadas la participacién | _._ |
ejercicio 2022
AB8444500 120.000 -80.423 100.000 80.209 220.000 0
BOB40G7373 3.100 111.787 6.387 2.480.000 0
# La Sociedad realizd la adquisicién durante el ejercicioc 2016 de ia sociedad Beltran Corrales
Asesores, S.L.
*  Enelejercicio 2017 se llevd a cabo la fusidn por absorcién de Beltrdn Corrales Asesores, S.L.
= En el gjercicio 2018 se ha llevado a cabo la adquisicién del 1% de Alkcra E.B.S. Servicios a
Verpieren Ihérica, S.A.
& En el ejercicic 2018 se llevd a cabo la adquisicidon de la sociedad Adartia Global Corredurfa de
Seguros S.A. por un montante de 10.000.000,00€.
F
¢ En el ejercicio 2019 se reclasificd una partida de 10.000,00€ que en 2017 se encontraba en
Instrumentos de Patrimonio en Empresas del grupo y corresponde al valor de adquisicion del
Fondo de Comercio. | -
®  Flpasado 17 de Julio de 2019 se decide crear por el grupo una nueva sociedad dedicada a Agencia /
de Suscripcién, buscando nuevas lineas de negocio y de colaboracidn con terceros.
s Confecha 31 de Octubre de 2019 se llevd a cabo la fusién por absorcion de Alkera E.B.S. Servicios
por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros, 5.A.U.
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En el ejercicio 2020 se ha reclasificado 77.440,00 euros como mayor valor de la compra de
ADARTIA,

Con fecha 28 de Diciembre de 2021 ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
hace ung aportacion de 100.000,00€ o VERSPIEREN AGENCIA DE SUSCRIPCION, S.A. para
recuperar ef equilibrio patrimonial de esta Gltima.

Con fecha 1 de Septiembre de 2021 se llevd a cabo la fusién por absorcion de Zihurko Correduria
de Seguros, S.A. por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Con fecha de efecto contable 1 de Eneroc de 2022 se llevd a cabo la fusién por absorcién de
Gabinete Egia SA por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros SAU.

Con fecha de efectos contables 1 de Enero de 2022 se tlevd a cabo la fusién por absorcién de
Adartia Global Correduria de Seguros SA por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros
SAU.

Con fecha 1 de Enero de 2022 se llevd a cabo la fusion por absorcion de Iberseguros SA por
Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros SAU.

Con fecha 30 de Diciembre de 2022 se llevd a cabo la adquisicion de Sanchez Castejon por Alkora
E.B.S. Corredurfa de Seguros y Reaseguros SAU.

Otro tipo de informacion.

Al 31 de diciembre de 2022 no se han contraido compromisos en firme para la compra de activos
financieros.

Tampoco existen compromisos en firme de venta de activos financieros.

No existen deudas con garantia real.

No hay activas afectos a una hipoteca.

La Sociedad tiene cubiertos todas los seguros necesarios y obligatorios por su actividad.
No hay litigios pendientes.

No existen embargos.

No existen pdiizas ni lineas de descuento.

No existe avales

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros.

Informacién cualitativa

E1 55,06% de los saldos de efectivo estdn concentrados en una sola entidad financiera.

Riesgo de crédito

La operativa derivada de fa propia actividad de la entidad reduce al minimo este tipo de riesgo
puesto que jos créditos comerciales son descontados de los saldos a liquidar a los acreedores,
por lo que en el pago a estos ya se realiza el cobro de aquellos.

La entidad no asume pagos por cuentas de terceros que no estén soportados por contratosy con
saldos pendientes de liguidar superiores a aquellos.

Riesge de liguidez

La estructura patrimonial de la compafiia y la operativa descrita eliminan este tipp de riesgos
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- Riesgo de mercado
La ausencia de necesidades de financiacién y de operativa con moneda extranjera hace que el
riesgo derivado de las distintas evoluciones del mercado financiero no afecte a la compafifa.
La compaftia esta tomando medidas adicionales para la diversificacion entre entidades
financieras que diluya los posibles riesgos derivados de la concentracion de saldos.

10. Fondos propios

= [l capital social asciende a 300.500 euros nominales y tiene la composicién siguiente:

Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capitat
Series Namero Valor Nominal Total ne exigidos exigibilidad desembolsado
1 25.000 12,02 € 30050000 € 300.500,00 €

= E[ 100,00 % poseido por VERSPIEREN IBERICA, S.A,
= RESERVAS:

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, 13 reserva legal, mientras no supere el limite def 20%
del capital socizal, no es distribuible a los accionistas y sélo podrd destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a ia compensacidn de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reserva del Fondo de Comercio

Con efectos de 1 de enero de 2016 a raiz de la publicacion del Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
de 2016 la Reserva de Comercio de dotacidn obligatoria desde 2008 pasa a reclasificarse a “Otras
Reservas”.

Acciones propias

No se han realizado operaciones con acciones propias en el ejercicio

Distribucién de dividendos en los Gltimaos cinco ejercicios.

EJERCICIO IMPORTE
2017 1.600.000
2018 1.600.000
2019 1.600.000 |
—= . |

2020 1.280.000

— X/
2021 1.200.000 (/
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11.

Administraciones ptiblicas y situacidn fiscal

11.1  Saldos con tas administraciones piiblicas

Impuestio difendo

Deudar

Acreedor

impuestos sobre beneficios:

EJERCICIO 2022

2022 1.200.000
La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:
2022 2021

Impuesto sobre sociedades diferido 29.409 29.409
Hacienda Pudblica, deudar por 18 48 870 380.894
Hacienda Publica, deudora por IVA 16.231
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cla 740,807 372.406
Hacienda Publica, deudor por Conceptos Fiscales 49,167
Hacienda Piablica, acreedora por IVA 17.698 15.845
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 173.368 149.371
Hacienda Publica, acreedor por IS 1.128.304 386.146
Crganismos de la Seguridad Sccial 165.430 70.860

Saldo de ingresos ygastos del ejercicio 2837.974

“Aumentos pisminucione] Efecto neto

Impuesto sobre sociedades 1.259.707 1.2588.707

Diferencias permanentes 589432 589432

Diferencias temporarias: O 6.963 -6.963

_ con origen en el gjercicio o

__ con ofigen en ejercicios anteriores 5963 -5.963

Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible {resultado fiscai) 4 480,150 J

s Las diferencias permanentes proceden de la diferencia entre la amortizacién contable del
Foendo de Comercio v la deducible fiscalmente.

s El tipo impositivo general vigente es del 25%.

» Losejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion ¢ su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasive fiscal adicional que (
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, ne tendra un | I
efecto significative en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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» Elimpuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retencicnes y pagos a
cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

* Cuota liquida: 1.120.037
= {-) Retencionesy pagos a cuenta: -740.807
=  TOTAL APAGAR: 379.230

& L3 Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los cuatro dltimos ejercicios
de los impuestos gue le son aplicables.

12. Ingresos y Gastos

12.1  Consideraciones generales y objetivo {Apartado incluido a efectos informativos)

- El objetive de los requerimientos de informacién a incluir en esta nota de la memoria en
relacion con los ingresos es que la emprasa proporcione informacion suficiente gque permita a
los usuarios de las cuentas anuales comprender la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos con clientes, Para lograr este objetivo, la empresa suministrara informacion
cuzlitativa y cuantitativa sobre los siguientes aspectos:

a) Contratos con clientes,
b} Juicios significativos, y cambios en dichos juicios, realizados sobre dichos contratos, y
¢} Activos reconocidos por los costes para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

. Ala hora de proporcionar esta informacion, la empresa considerara el nivel de detalle necesario
para satisfacer el objetivo de informacién a revelar y cudnto énfasis poner en cada uno de los
diversos requerimientos. Para ello, agregaré o desagregara 13 informacidn a revelar de forma
que la informacién Gt no se enmascare por la inclusién de un gran volumen de detalles
insignificantes o por la agregacién de partidas que tengan sustancialmente diferentes
caracteristicas.

12.2  iInformacion sobre los contratos de clientes

1. Desagregacién de los ingresos de actividades ordinarias

a) El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcién del tipo de bien, del ejercicio
2022 y del ejercicio 2021, es el siguiente:
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EJERCICIO 2022

Cifra de Negocios por Bien y/o Servicic Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Negocio Vida 2,521.130 2.099,843
Negacio No Vida 17.954.005 11.454.985
Total Productos 2(2.515.135 13.554.828
TOTAL INCN 2(0.515.135 13,554,828

2. Obligaciones a cumplir.

La operativa de la Sociedad estd completamente adaptada a la normativa actual.

12.3  informacion sobre determinados gastos.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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13.

EJIERCICIO 2022

Detalle de [a cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

aj

bj

a)

b)
3.Ca
a)
b}

¢}

bien

a)
b}
¢}
d}

1. Consumo de mercaderias

cuales:

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibies

cuales:

4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de

S.Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en "otros resultados”
6. Gastos asociados a una reestructuracion:

Compras, netas de devoluciones y cualguier descuento, de las

-nacionales

- adguisiciones intracomunitarias

- importaciones

Variacién de existencias

Compras, netas de devoluciones ycualguier descuento, de las

-nacionales

- adguisiciones intracomunitarias

-importaciones

Variacion de existencias

rgas sociales:

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.561.595,11| 1.076.468,00

Aportaciones ydotaciones para pensiones

Otras cargas sociales

403.370,32 362.054,00

es no monetarios yservicios

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Deterioro yresultado porenajenacicones del inmovilizado

Otros resultados asociados a la reestructuracion

12.4  Otros resultados.

Dentro de la partida de otros resultados, se ha registrado el importe recibido correspondiente
a la indemnizacién acordada por la Corte de Arhitraje del llustre Colegio de Abogados de
Madrid en el laudo de fecha 21 de octubre de 2022 por el procedimientc iniciado por
incumplimiento del pacto de ne concurrencia incluido en la operacion de adquisicién de las
participaciones de una de las sociedades adquiridas absorbidas por Alkora EBS Correduria de
Seguros y reaseguros, S.L.

El importe correspondiente percibido por dicha indemnizacién ha ascendido a 162.913,68 £
més 5.543,53 € de intereses

Provisiones y contingencias

/
Obligaciones Actuaciones Provisiones par Otras Provisiones Total
por medio- regstructuracion provisiones a corto
prestaciones a ambientales plazo
large plazo al
personal
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EJERCICIO 2022

. SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022 ‘ _O B 0 0 ¢ 0 0
| i+];ciones - 0 _ 0 o - _u [ u_ 0 .
{-) Ap]icacior.\es . ¢ 0 0 - ¢ 0 | o
{+/-) Otros ajustes realizados _0 0 0 4] 0 | 0
{cambinaciones de negocios, etc.) de log cuales |
{+/-} Combinaciones de negacios a o 1] a g a ]
{+/-} Variaciones por cambios de valoracién 0 0 - _ 0 0 0 0
{incluidas modificaciones en el tipo de descuento)
{-} Exc;sos _. [ ¢! 0 0_ 0 4] 0
(+/-) Traspasaos de largo a corto plazo | _O _ 0 - 0 0 0 0
SALDO AL CIERRE DEL EJE;(‘.IO 2022 = |_ O- B 0 3 ] 0 a 0

14. Informacion sobre medio ambiente

» Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de 1a misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medicambientales.

15. Retribuciones a largo plazo al personal.

e De acuerdo con el Convenio Colectivo de trabajo de dmbito estatal para las empresas de
mediacién en Seguros Privados la Sociedad tiene adquiridos diversos compromisos por
jubilacién de su personal segun se describe a continuacion:

15.1  Compensacion econémica vitalicia:

s A partir de la fecha en que el empleado cumpla los 65 afios de edad, podra optar por la
jubilacién o ser ésta decidida por la empresa, con una compensacion econdmica vitalicia, en
ambos casos a cargo de la empresa, para el supuesto de que la pension o pensiones que perciba
del sistema de la Seguridad Social y otros regimenes de prevision social obligatorios no alcancen
la “remuneracién anual minima” que tenga asignada en el momento de la jubilacién,
compensacién consistente en taj caso en la diferencia hasta igualar dicha “remuneracion”.

. En cualquier caso, si la pension de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pensién
maxima vigente, no podré generarse compensacion economica a cargo de la empresa.

® Lo sefialado anteriormente no serd de aplicacion a personal de nueve ingreso contratado a
partir del 22 de mayo de 1987, que tendrd a su jubitacién, exclusivamente, los derechos que en
tal momento le reconozca fa normativa general que le sea aplicable. No obstante el personal
gue a 22 de mayo de 1987 estuviera vinculado laboralmente con cualquier empresa de las
comprendidas en el dmbito de aplicacién del presente convenio, conservard los derechos
otorgados en este convenio respecto a la compensacion referida,
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Cistribucion del personal de lasociedad al término del ejercicio, por categorfas y sexo
Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2022| Ejerc 2021 Ejarc. 2022 Ejerc. 2021 Ejerc 2022 Ejerc. 2021

Consejeros (1) 2 3 1] { 2 3
Altos directives {no consejeras) [} 7 0 1 o 8
Festode personal de direccidn de las

empresas il S 8 2 i9 7
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales y de apoyo 0 4] 0 4] 0 4]
Empleados de tipo administrativo 1] 0 0 6] 0 0
Comerciales, vendedores y similares S ¢ 4] 9] 0 a 1}
Resto de personal cualificado 43 29 63 AR 106 77
Trabajadores no cualificades 0 a o 0 0 4]
Total persanal 2l términe del ejercicio 56 a4 71 51 127 95

(1) Se deben incluir todas los miambros dal Consejo do Administracion

*Se incluyen todos los miembros del Consejo de Administracion

A clerre del ejercicio 2020 existia un aval correspondiente al pago restante de la compra
realizada por la sociedad {(ADARTIA GLOBAL Correduria de Seguros,$.A.U} en octubre de 2019.
A 31 de diciembre de 2021 el mismo estd cancelado.

A cierre de 2022 existia un aval correspondiente al pago restante de la compra de la sociedad
SANCHEZ CASTANON, S.L. firmada en 30 de Diciembre de 2022 por 615.000,00€.

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al
mismo grupo de sociedades a la que perteneciese e! auditor, o sociedad con a que ei auditor
esté vincutado por propiedad comun, gestién o control, ascendiercn a 31.817 euros {31.814
euros en el ejercicio 2021), segun el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el sjercicio "~ Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 |

Honorarios cargados por auditoria de cuentas 19.817 19.814

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion = -

Honorarios cargados por servicios de asescramiente fiscal 12.000 = 12.000

Otros honorarios por servicios prestados -- -
“Total ' 31.817 | 31.814

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni schre ios que no se haya
incorporado informacion en otro apartado de la memoria.

La direccion de la empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 habiendo tenido
en consideracion la situacion del ejercicio 2022, de |2 pandemia de la COVID-19, del incremento
de costes derivados de la inflacidn y de la guerra de Ucrania, asi como sus posibles efectos en
la economia en general y en la empresa en particular.

18. Informacién segmentada

La distribucion de la ¢ifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en
el siguiente cuadro;
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EJERCICIO 2022

Descripcién de la actividad Ejercicio 2022 Eiercicio 2021
CORREDURIA DE SEGUROS 20.515.136 13.116.185
OTROS INGRESCS ACCESORIOS Y BDE GESTION COf 5(38.862 438,642
TOTAL 21.023.998 13.554.828

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se detalla en el siguiente
cuadro:

Cifra de negocios por mercados geograficos:

C-i?ra da negacios
Descripcion del mercado geografico Bercicio 2022 | Hercicio 2021
Nacional, total: 21.023.998 13.554.828

Restio Unién Buropea, total

Resto del mundo, totat:

Total 21.023.888 13.554.828

19. Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. Ley 18/2022, de 28 de septiembre
de Creacidn y Crecimiento de empresas.

2022 | 2021
Dias by
Periodo medic de pago a proveedores 12 14
Ratio de operaciones pagadas 15 13
Ratio de operacicnes pendientes de pago 33 36
{euros)

4,725.537 | 4.074.043
Total pagos realizados

Total pagos pendientes 255.692 2-147370.
Volumen monetario 4.714.353| 3.590.986
% Yolumen monetario 99,76 % 97,96%
| Nmero de facturas pagadas __| 2.212 1.941
% Numero de facturas pagadas = 97,66% 93,23%
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20. Firmas.

En Madrid, a3 31 de marzo de 2023.

Fdo.: JULIO DE SANTOS ALGAR Fdo.: CARLOS/REAL DE ASUA EULATE

Fdo.: JOHAN JOSEPH ALAIN CAILLIEZ

/
\,W
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.U.
Realizado el 31 de diciembre de 2022

EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO

La evolucién de nuestra cartera de clientes y la cifra de ingresos de la anualidad 2022 se ha
caracterizado por lo siguiente:

1) La cifra de negocio en este 2022 se situd en 19.607.437,55 €.

2) En el ejercicio 2022 se produjo la fusidn por absorcién de Adartia Global Correduria de
Seguros, |berseguros Correduria de Seguros y Gabinete Egia Correduria de Seguros,
sociedades filiales del grupo, por ALKORA Correduria de Seguros y Reaseguros S.A.U.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningliin hecho relevante con posterioridad al cierre del ejercicio.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Para el ejercicio 2023 hemos marcado unos objetivos de crecimiento orgdnico conservadores del
7 %. El 30 de diciembre de 2022, se ha adquirido por ALKORA una nueva sociedad de correduria
de seguros, Sanchez Castafion S.L., lo que en su conjunto representard un crecimiento del 12%
sobre |a cifra de negocios del 2022.

SITUACION DE LA AUTOCARTERA

No se poseen acciones propias.

Por la presente, declaro y certifico que los estados financieros aqui presentados, si como la
informacion contenida en la memoria e informe de gestién de la sociedad ALKORA EBS
Correduria de Seguros y Reaseguros 5.A.U. para el ejercicio 2022, son los Unicos y verdaderos.
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