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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.AL.

Opinién

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
S.A.U. solicitado manifestacicnes escritas del érgano de gobierno, que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y Ia memoria, correspondientes al ejercicic

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ta Sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, conlos
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemaos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion

con lo auditorfa de las cuentas anugales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, gue scn aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestade servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de mode gue se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de [a auditorfa son aguellos que, segn nuestro juicio profesional,
han sido considerados come los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de los Fondos de Comercio

. ZEFIRO AUDITORES, S.L.
C/ Santa Engracia, 108 - 3° Izda. Ext. - 28003 MADRID - Tel.: (34) 91 444 05 80 - Fax: (34) 91 593 37 46
administracion@zefiro.es






Inserita en el Begistro Oficial de Auditoria de Cuentas con ¢l niimero 82202

ZEFTRO AUDITORES, 8.L

Zéfiro

Auditores

la sociedad ha realizado la incorporacién mediante la fusion por absorcién de distintas
entidades, [0 que ha generado un fondo de comercio que & fecha de cierre de ejercicio tiene un
valor neto por un importe de 11.802.822,48 euros. La entidad realiza anualmente una prueba
de deterioro para analizar su correcta valoracién al cierre del ejercicio, si bien el mismo requiere
de la realizacién de estimacionesy juicios complejos, por lo que hemos considerado la valoracion
del fondo de comercio como un riesgo significativo en nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en solicitar de la direccion los
célculos, fas fuentes de informacién utilizadas y verificar [a validez y justificacion de los indices e
hipétesis utilizados, hemos solicitado manifestaciones escritas del érgano de gobierno y hemos
verificado que las proyecciones se han realizado sobre bases razonables.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacian
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos abligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesaric para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracisn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa €n funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacicnadas con empresa en funcionamiento y
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utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra apinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incerrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandaose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y chtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del

¢ontrol interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ta auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control

interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los

administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa €n funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditorfa sobre [a correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién
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modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

¢ Evaluamos la presentacion glohal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de [a auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacidn a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de [a mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales de! pericdo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ¢
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn,

En Madrid, a 26 de jtinio de\2024
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EJERCICIO 2023

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGURQOS Y REASEGUROS, S.A.U.

Cuentas Anuales del Ejercicioc Anual terminado el 31 de Diciembre de 2023
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

EJERCICIO 2023

ACTIVO NOTAS DE Eiercicio 2023 Eiercleio 2022
LA MEMORIA

Al ACTIVO NO CORRIENTE ....vovsmessssssssssinsissasisssssassnisssisssssasiases | 11000 16.844.582,62 17.466.476,63
I Inmevilizado intangible wef 11100 AR LERRERAT
1 Desamallo.... e | 11110
2 CONCESIONES RN d e v ve s Fe oo o b e - s 11120
3. Patentes, licencias, marcas ¥ SIMIERES.. .o v eviismnscn e e | 11130
B, FONMD G0 COMBICIO .. ovovive et e s e e oes s e erennane e a— 11140 3,47 R 13.515.491,20
5 Aplicaciones informabicas...... ... .o .., 11150 5 120.422,88 65,662.43
A, IvestIgacion. .. ... ... 11160
7. Propledad intelactualaea:. .. . ikin s i s e - - iR 11180
a Derechos de emision de gases de efecto invemadero... 11190
g Otro inmolizado intangible. . ... 1170
I.  inmovilizado material 11200 45| 1.035.488,70 932.382,24
1 Temenos ¥ CONSIUECIONES .. i 11210
2. Instalaciones técnicas y otio inmoviizado matenal..........oocrcvennnn 11220 1.035.488,70 932.392,24
3 Inmovilizado en curso y anticipos. ... 11230
Il.  Inversiones inmobiliarias 11300
1 TOrmenos. ... . e disath o JSRERIANGR T L SR 30 MR R 11310
2. CoNSIUCCIONES ., ..u v e s cere e s i s e e es | 11320
IV, Inversionesen empresas del grupo y asociadas a largo plaze.....| 11400 3.295.000,00 2.631.126,90
1. Instrumentos de patimENic.................... 11410 |  4,9,17,23 3.295.000,00 2.631.126,90
2 Créditos 2 empresas...... ... 11420
3. Valores representativos de deuda, ... e e 14430
4 Dervados. . ..o e 11440
5 Otros activos financieros... .. 11450
& Otras inversiones... 11460

Inversicnes financieras a large plazc 11500 347.268,36 288.334,73
1 Instrumentos de patnimonio.. ... 11510 4,%,17,23 85.022,34 85.022,34
E CPEAROS 8 EBICETION L.\ reierees e es i eraeea et e e e 11520 4,9,23|| 33.925,5¢ 33.925,59
3. Valores representativos dedeuda. ... ... 11530
4. DERVAOOS. .. . e e i s e ere e | 11540
5. Olios activos ARARCIER0S... ...oii i oo ssia it s ioe s | 11550 439,23 226,320,43 169.448.80
6. Otras inversiones... 11560
VI. Activos por Impuesto diferido 41600 4,12 243.480,22 29.408,13
Vil. Deudores comerciales no cormientes.......o.ceeree ceverenscers s 11700
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EJERCICIO 2023

ACTIVC MOTAS BE Ejercicic 2023 Ejercicia 2022
_ [LAwmEwORIA
B} ACTIVIO CORRIENTE ..oooomoeoeeeeeeeeeeesseeesereeessmese s oeeeeeeenssoeees 12000 8.816.420,87 9.116.637,32
1 Activos no corrienfes mantenidos para la venta...onnan | 12100
Il.  Exlstencias. 12200
1 Comerciales.. ... .. AR A g o - o <SR - -tpasp ] - 12210
2 Materias primas y offos aprovsionamientos 12220 |
a}  Materias primas y olros aprovisionamientos a largo plazo. 12221
b Malerias primas ¥ olros aprovisionamientos a corfo plazo. ... 12222
3 Productos enCwso.. . 12230
a) De ciclo largo de produccion........ 12231 il
bl De ciclo corto de produceion. . ... 12232
Productos terminados. ... i i e 12240
a) De ciclo largo de produccion.. ... 1224
b)  Deciclo corto de producCion. .. ..o, 12242
3 Subproductos, residucs y materiales recuperados............... 12256
6. ANticipos 8 ProvEagdones. ..o e 12260
. Deudcrescomercialesy otrascuentasa cobrar......cooiaaad 12300 3.654.512,89 3'?66'656’7?1
1 Clientes por venias y prestaciones de senicios......... 12310 2.393.941,21 2.585.691,27
a) Clientes por venias y prestaciones de senvicios a fargo plazo. .. ... 12311
b)  Ciientes porventas y prestaciones de servicios a corto plazo.... ..., 12312 49 2.393.841,21 2.555.691,27
2. Clientes, empresas del grupo ¥ 85008085 .o i 12320 S|
3 Daudores vaios sl ] Rt Ls el ; 12330 L% 421.524,88 421.288,56
£, PErSONaly it wiuis - T S i e e - -] 12340
5 Activos por impuesto carient2......... i || 12350
6 Otios créditos con las Administraciones PUBIICES. ... .| 12360 412,18 539.048,80 SESSIGI0
r Accionistas (socios} por desembolsos exigidos...... ... A 12370
IV, [nversionesen ampresas del grupe y ascciadas a coro plazo..... 12400 24.100,00
1. Instrumentos de pattimonio. ..o e | 12418
7. CREQIOS 8 EMPRESAS.. ..o eissvseresesere et cie et ees o enee oo | 12420 4,8,23 24.100,00
3. Walores representativos dedeuda. e | 12430
4, DEIVALOS ... .o e e e e | 12440
5 Ofros activos iMBRCIBIDS ... ... i i e 12450
h’r Ctras inversiones 12460
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EJERCICIO 2023

ACTIVC NGTAS DE Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
LA MEMORIA

V. Inversiones financieras a corio plazo 12500 8.275,00 650,00
1 Instrumentos de patimonio....................... 125610
2 Créditos & SMETESES...covv vevoeeeeeees oo enavens ens eemmemmmeemae oo ee e | 12520
3. Valores representativos dedeuda... ... 12530
A, Defivados ...ou e eivass- o miaa e e B BT (B -« Lk 12540
B, Otros CHVOS ANERCIEME... ... e eies e et esbden st oomsnst s csinsseecaee s | 12550 49 6.275,00 850,00
B, Oras INVBISIONES .. ..o e e v e | 12868
V. Periodificaclones a corto plazo 12600
VIl. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 12700 5.255.632,98 5.325.230,54
for  TESOrETi R fagmiie o o ve vee ool ot 12710 4,9| 5.255.632,98 5.325 220,54
2. Otros acthvos liguidos equivalentas. ... i | 12720
TOTAL ACTIVO {A + B} 10000 25.761.003,49' 26.583.113,95
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

EJERCICIO 2023

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS DE Efercicio 2023 Efercicio 2022
LA MEMORIA
A)  PATRIMONIO NETO...oourevemraemrresmsrsrsssrsmssssrmssiossmsasessssessssssanies 20000 21.082.031,85 19.607.437,55
B)  FONGDS PIOPIOS. . ovoneriemssisnissmmsissrssenmmsiemssnsssimemssssrmsssnssisesis | 21000 3,48 SR LIS 19.606.402,29
L CAPHAL e revererecamreoserersoserissescesansomssnsesessnesonensssecnssesssnesseses 21100 300.500,00 SO0
1. Capital escrturado, . 21110 38 300.500.00 300.500,00
2. {Capital no exigido}. ... ..o 21120
Il Prima de MO e reae mre s sesss st ssssss sssnaasssnnssane cnasesan 21200
UL RESEIVAS..coreerrmereerrsossosrassersonsesiossessrosmsiasssestsassosssns srsonseine 21300 18.105.862,29 16.667.928,30
1 Legaly estatutanas. .. . ... e L e - 21310 3.9 94.028,69 94.028,69
2 OfFas feSends. ... 21320 3,9 18.011.873,60 biels 552.0]
3 Resena g rvalQniZaciin. . oo i v 21330
i@ Resena de capltalizacion... ..o 21350
IV. {(Accionesy participacicnes en patrimenio propias)......ccocceeeeeens 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores............c | 21800
i REMBNEREE.. ..o eiare e bt e vminreerae o iernee e s omn vmrsnemenccniat cne dnnacasmns | 21510
2 {Resuitados negativos de ejercicios anteriores). ... oo i | 21520
VI, Olrasaportaciones de S0CIOS.....cciieer e e e 21600 .
Vil RESUIAGO F8] EJBTCIGIO. . verenrvesererseessrasessssssmessessssssmmesarmemssenens 21700 3,9 267459440 2637.673,99
Vill. {Dividendo a cuema). ..o nssas s s s | 21800
1X. Otrosinstrumentos de patrimonio neto 21900
A-2} Ajustes por cambios de valor........oiri e eeeeeen | 22000 - 1
I. Activos financieros a valor razonakde con cambios en patrimonial 22100
1. Operaciones de CObertUra. ... imras s srss s rasssisissenna .| 22200
M. Activos no corrientes y pasivos vinculades, mantenidos para la v 22300
V. Diferencia de SOMVETSION.... .o e .| 22400 il
W IO i i i i b b i e e s i s | 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legades recibidos....oiiiiinns .| 23000 4,18 1.036,28 1.035,28
B}  PASIVO NO CORRIENTE...ccomorercemersuaestieemssenssrarsernssesnmsneees 31000 49 LR Uz )
i Provisiones @ [argo Plazo.. . imsmssssss asasssssanras 3100
1. Obligaciones por prestamos a large plazo al persomal....o v . 3119
2 Actuaciones medioambientales ... . 31120
3. Provisiongs porreestructuracion... . ... 31130
4, OB PIOVISIONES ou v ieuiiar e sie s anirsiiiiinsen ses e mreeesiinvae sesmnranseemeeees | 33140
~,
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EJERCICIO 2023

PATRIMONIO NETQ Y PASIVC NOTAS DE Eiercicio 2023 Ejercicio 2622
LA MEMORA

1. Deudas a [argo plazo..... e s s e s 31200 . 108.313,14 1.023.780,31
1 Ohligaciones v ofros valores negocizhles 31210
2 Deudas con entidades de Crédito. ... ..o oooeiere e | 31220 49 [Seieihy (202050.5]
3 Acreadores por arrendamiento financiero. . i o S e 31230
CH Cronvados. y. arbdin . W - R - i eeban - - - a1 e e [, 240
5, Otros pasivos fIRANGIETNS. .. oo 31250
lli. [Ceuvdascon empresas del grupo y asociadas a large plazo......... 31300
V. Pasivos por impueste diferido. ... e | 31400
V.  Periodifcaciones a largo plazo. ..o se e e esasasssnn 31500
VI, Acreedores comerciales no corrientes.........cevvivvenivinevninernieenn | 31600
Vil Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo....c.coceveee s, 31700
€} PASIVO CORRIENTE. ....vovovsiseis e sstsesssseemstesessemasmsassemsmeseeeenes | 32000 4.570.658,40 5.951.916,09
L Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos parala 1 32140
II.  Provisicnesa corto plazo R - S | 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero 32210
2 OMras PIOVSIONES ... ..o i terr s v eie et eee e e e 32220 -
HI.  DEUEAS A COTEO PIAZO.uerrreeurerssrrsersssssssssnsassssnsmesseessersensreeoneerans 32300 26.425,50
1. Qbligaciones y otros valores negociables... ... 32310
2 Deudas conentidades decrédito .. ... ...........| 3z320 4.9 26.425,58
3. Acreedores por amendamiento iNanciero ... e __32@
4. DErvanos. .. ... o5 o - it - i I ol Bl (B 1+ = < < oe -1 32340 .
5 Otros pasivos financierss., .. 32350
V. Deudas con empresas del grupo y ascciadas a corto plazo.......... 32400
V. Acresdorescomercialesy otras cuentas a pagaf ... i 32500 4.570.658,40 5.925.490,51
1. PrOVROOTES. . e, A S e e s s i e 32510 2.024.321,40 3.821.108,04
B)  Proveedores a Jargo PIBZ0. ....c.ccoiieeei e e e | 32511
b)  Proveedores a corto plazo 32512 4,9 2.024.321,40 3.821.108,04
z, Proveedores, emprasas del grupo ¥ asotiatas. ... .o | 32520 | - |
B ACIEEAOIES VBROS ... ioiiererei it e | 32530 4,9 292.053,28 180.534,48
4. Personal {remuneracicnes pendientes de pago} 325840 4.5 16.488,04 139.903,55
5 Pasivos por iMpUEsio COMBMIE. ... it s sin e semsremm s nns s e n e 'S_ZSSL _4,9 1.112.857,46 1,128 303,84
6. Olras deudas con Administraciones PUbicas.. ... .................... | 32560 49,12 350.574,12 356.496,01
7. Anticipos de clientes. ... 32570 4,9 774.364,10 289.144,79
VI. Periodificaciones a corto plazo... 32600
WVil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo......cccocoeeee. 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A + B + Cuveeeereceeee e 30000 25.761.003,49 26.583.113,95

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, 5.A. {SCCIEDAD UNIPERSONAL}



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

EJERCICIO 2023

|IDEBEHHABER NOTAS DE Ejercicic 2023 Ejarcicio 2022

LA MEMORIA
A) CPERACIONES CONTINUADAS
4. Impore neto de 1a cifra de negQocios.. v | SUHOD 4,‘[3,23' 21.945.418,54 20'515‘1§5f
a) Ventas. .. 40110
)] PrEst ACONEE (0 S o TVICIOS | i o sk s Ao b o o BB e i e i o 40120 4,13,23 21,945.419,54 20.515.135,39
<) Ingresos de cardcter inanciero de las socisdades holding 40130
2. existencias de 40200
3 Trabajos realizados por la empresa para su activo. ..o 40300
4. AprovisionamieNtos. ..o s s e . 40400
a) Consumo de Mercadenias .. ..o s | 40418
&) Consumo de malerias primas y olras materias consumibles. ... 40420
) Trabajos realizades por offas eMpPresas. . .....o..oocovviieeoeiiiieie . | 40430
d)  Deterioro de mercaderias, matenias primas y ofros aprovisionamientas. | 40440
5. Otros ingresos de explotacion . 40500 4,13,23 509.670,70 508.862,38
k] Ingresos accesorios v otros de gestidn comiente. ... .| 4B510 4,13,23 $09.670,70 508.862,38
by Subvenciones de explotacion incorperadas al resultado del efercicio., . | 40520
8., GASIOS AR PAPSONAL..ceromecvreieeecsseresesessesasstsensstssssesonsarasstesnsstes 40600 4,13 -9.922.785,42 -9.544.475,34
a)  Sueldos, salarios y asimilados............. 40810 7.799.772,16 -7.579.508,81
)  Cargas sociales, 40620 -2.123.013,26 -1,964.965,43
cl S OIS i aan e RN - - S AR U MV i 40630
7.  Olros gastos de eXplotaciON. ..o iirvvrerieressseossseeresrsssarsesanes .| 40700 £.824.731,48) -6.235.172,85
B) SENCIOS BXIIIES. 1. oo v e st et | 407D 4,43 -5.903.444,57 -6.207.859.69
by Tribuios.. . . 40720 12 -21,286,91 27.283.16
L] Pérdidas, detetioro y variacidn de provsiones por operaciones comerckl 40730
d)  Ofres gastos de gestion comiente...co i o i | 40740
&)  Gastos por emisidn de gases de efecto imemadero........ ... 40750
B, Amortizacion del inmoviHZado. . ....eem.veeeeeseereemscseemnseeseeemsnesnneens| 40800 4587 2,053,508, 19 +1.460.656,74
9. Imputacién de subvencicnes de inmovilizado no finangiero yotra| 40900
10. Excesosde provisicnes [ .| 41000
11. Deteriorc y resultados per enajenaciones de inmoevilizade..........| 41100 4,587 -1.044,05 -1.043,04
a} Detenioro y pérdigdasimiiusi i i s inia 41110 -1.044,04
b} Resultados por enGjenacionss ¥ ol85... ..o i mirans sessmasnns esnsaen s 41120 -1.044,08
) Deterioro y resultados por enajenacicnes del inmovlizado de las soclied 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio............. 41200
13 MO8 FOBUIEADOB. . consussssimsssrssssssmsassssssarsissmmmmasssssssssessssasnisaseas | 41300 4,13,24 16281268
4.1} RESULTADOS DE EXPLOTACION(1 + 2+ 3+ 4+ 5+ 6+ T+ 8+ 9+ 49100 3.552.930,10 3.945.562,48

ALKDRA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, 5.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL}



EJERCICIO 2023

{DEBE} / HABER NOTAS DE Efercicio 2023 Ejercicio 2022
L& MEMORIA

14, INGTES0S FMANEIETOS.ciuererervererserasessansssramsesoneserntsenenasasssnassntainss 41400 4,23 1.985,47 7.305,57
a) Ce participaciones en instrumentos de patimonio.....o v | 41418 589,80
8 1) Enempresas del QrUpo ¥ @SOCIBTES. ... oo it ae i 41411 589,60
8.7 £ terceross i Daalliimid - . SR EETTE L Bl 41412 1
b Be valores negociables v otros instumentas financieras... 41420 1.955,47 6.715,97
b 1} Dz empresas del grupo ¥ 850018085 . v sssiss s e 41421
b2 Deferceros,... ... LTI RINE PRRUESSY, WU o S T 41422 1.955,47 6.715.97
c} Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financid 41430
15, GASIOS INAMEIIIR ... vecnueisvoresiinassanmssssemnssssn e cennasnes | 41508 4,21 IG5 Sa i
Ell Por deudas con empresas del grupe v asociadas. .. R — - 513 L 11.017,84 -59.898.78
by Por dBudas COM TETORTOR ..ot e e e e e 41520
) Por actualizacton de provSIORes. . ... 41530
18.  Variacién de valor razenable en instrumenies financieres........... 41600
a)  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.......... 41610
b Transferencia de gjustes de valor razonable con cambios en e painimor) 41620
17,  Diferencias de CamBIs. .. ... muuermemsremerssermsn e imsrssanssemssenseseeenens 41700 4,11 el R
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrimentos ﬂnam:ié 41800 43,23 -980,00
@) Deteriors y PAIGIIAS . .. . | 41810 950,08
) Resultados por engjenaciones y ofras. .. .............. 41820
19. Ofros ingresos y gastos de caracter financiero........o.ooooocel 42100
13] Incorporacitn al active de gastos iRancieros. . ........oocevnna- 4211¢
b}  [ngresos financieros derivados de convenios de acreedores... ... 42120
c) Resto de ingresos y gastos............... 42130
A.2] RESULTADO FINANGIERO (14 + 15+ 16 17 + 18+ 19)............... | 48200 11.300,66 ~47.881,34
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + Ahe.ooceceneieecenennn, | 48300 3.564.230,76 3.897.681,14
0. [MPUESOS SOBTE DONETCIOS. .. miiisesiiesseriesimssseseseessesessnns 41900 4,12 -889.635.36 -1.258.707.15
A.4) RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE GPERACIONES Cl 49400 2.674.594,40 2.637.973,99
rBI CPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidaj 42000
A5} RESULTADQ DEL EJERCICIO {A4 # 2T}evreeerersreceneeereceeesereeens 49500 3 2.674.534,40 2.637.873,98

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, 5.A. {SCCIEDAD UNIPERSTINAL} g



EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A} ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO Notas 2023 2022
A) RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 3 2.674.594 40 2.637.973,99
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUT. DIRECT. PATRIM. NETO 0,00 0,00
I. Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,60
1. Activos financieros disponibies para venta 0,00 0,00
2. Otfros ingresosfgastos ¢.00 0,00
il. Por coberturas de flujos de efective .00 0,00
I1l. Subvenciones, donaciones y legados rec. 0,00 0,00
V. Por ganan.y pérd. acluar. y ofros ajustes G,00 0,00
V. Activos no corriesfpasivos vinc. para vta. G,00 0,00
VI, Diferencias de conversién 0,60 0,00
VIl. Efecto impositivo 0,60 000
B} Tot.ingresos/Gastos {I+11+1+V+W+V]+VII) 0,00 0,00
TRANSF. A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
VIIl. Por valoracion instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles venta 0,60 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 6,00
tX. Por coberturas de flujos de efective 0,60 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
X1. Activos no corrientesipasivos vinc. para venta 0,00 0,00
Xil. Diferencias de conversién 0,00 0,00
Xl Efecto impositive 0,00 0,00
C) Total transf. PyG {VII+IX+X+X1+XT1+X[1[} 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A+B+(} 3 2.674.594,40 2.637.973,89

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGURDS Y REASEGURQS, $.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL}
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ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO

Notas

A) FLUJOS EFECTIVO ACTIVIDADES EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

a) Gastos/ingresos
b} Resultade del gjercicio
¢} Impuestos sobre beneficios
2. Ajustes del resultado
a)y Amortizacién del inmovilizado {+}
b} Correcciones valorativas deterioro (+/-}
ci Variacibn de provisiones (+/-}
d} Imputacién de subvenciones (-}
e} Resultados bajas y enajen. inmoviliz {+/-)
f) Resul. bajas y enajen. instrum. finan {+/-)
g} Ingresos financieros {-}
h) Gastos financieros {+)
i) Diferencias de cambic {+/-)
J} Variac.valor razon. instrum. financ. {+/-}
k) Otros ingresos y gastos {-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar {(+/-}
c) Otros activos comientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e} Ofros pasivos corrientes {+/-)
) Otros activos y pasivos no corrient. (+/-)
4, Otros flujos efectivo activ. explotacion
aj Pagos de intereses (-}
b} Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) impuesto stbeneficios {(+/-}
e) Ofros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos efectivo acfiv. explof. {1+2+3+4)

34,8

48

456
4586
4586

4586

[ O N

4.8

34568

EJERCICIO 2023

2023 2022
3.564.230,76 3.897.681,14
2.674.594 40 2.837.9738%
389.636,36 1.268.707 15
2.044.805,40 1.514.293,87
2.053.589,1¢8 1.480.656,74
880,06 1.044,04
0,06 006
0,06 0,06
1.044,05 0,00
0,06 0,06
6,06 -7.305,57
-11.017,84 59.898,76
6,00 0,06
0,00 0,00
5,00 0,06
-2.140.275.16 1.207.675,70
0.00 0,00
112.143,89 -891.612,52
18.475,80 0,00
-2.244 468,47 2.198.288,22
-26.425,58 8,00
©.80 §,00
11.017,84 -629.01246
11.017,84 -59.888,76
0,80 589,60
0,00 6.715,97
0,60 -576.419,27
0,60 6,00
3.479.578,84 5.990.638,35
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B} FLUJOS EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones {-)
aj Empresas del grupo y asociadas
b} Inmovilizade intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e} Otros activos financieros
f} Activos no corrient. mantenidos para venta
g} Unidad de negocio
h) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b} Inmovilizado intangible
¢} Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrient. mantenidos para venta
g} Unidad de negocio
hy Otros activos
8. Flujos efectivo acfiv. inversion {6+7}

C) FLUJOS EFECTIVO ACTIVIDADES FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos patrimonio
a} Emision de instrumentos de patrimonio {+)
by Amort. insirumentos de patrimonio (-
¢} Adquis.instrumentos patrimonio propio {-)
d) Enaj. instrumentos patrimonio propio {+)
e) Subvenc., donaciones vy legados recib. {+)
10. Cobros/pagos por instrum. pasivo financ.
a ) Emision de instrumentos de patrimonio
1. Obligacicnes y ofros valores negoc. {(+)
2. Deudas con entidades de crédito (+}
3. Deudas empresas del grupo y asociadas (+)
4. Deudas con caracieristicas especiales {+)
5. Ofras deudas {+}
by Devolucion y amortizacion
1. Obligaciones y ofros valores negog. {-)
2. Deudas con entidades de crédite {-)
3. Deudas empresas del grupo y asociadas {-)
4. Deudas con caracieristicas especiates {-)
5. Otras deudas {-)
11. Pagos div. y remun. ofros instrum.patrim.
a) Dividendos {-)
b} Remuneracién otros instrum. pafrimonio {-)
12. Flujos efectivo activ. financ.{§+10+11)
D} Efecto variaciones de los tipos de cambio
E) AUM./DISM. NETAEFECTIVO {5+8+12+D)
Efectivo o equivalentes al comienzo ejercicio
Efectivo o equivalentes al final ejercicio

4,567

46
4,5
4.6

4,7
47

4,7

4,58,7

L

W

3.4

345638

EJERCICIO 2023

-1.498.656,06
-715.686,20
-1156.786,63
-379.100,73

0,00
-74.011,41
0,06

0,06
-214.071,08
§4.,926.83
50.833,10
6,00
-1.044,05
£,80
15.137,78
0,00

0,00

0,00
-1.433.729,23

6,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,60
-915.447 17
0,60
0,00
0,80
0,06
0,00
0,00
-915.447 17
0,06
-915.447 17
0,00
0,00

-1.200.000,00
-1.200.000,060

-2.115.447,17
-69.597,56

5.325.230,54
5.255.632,98

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A, (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

-12.127.573,03
0,06
-11.929.988,05
-89.013,12
8,00

0,60

0,80

G860
-108.570,86
11.963.426,37
11.863.426,37
006

0,06

0,06

0,00

6,00

0,00

6,00
-164.146,66

402.471,37
0,00
402.471,37
0,06

0,00

6,06
-3.311.123,65
6,00

8,00

0,00

0,60

0,60

0,00
-3.311.123,65
0,06
-613.600,85
-1.500.000,0C
0,06
-1.197.522,80
-1.200.000,00
-1.200.000,00

-4.108.652,28
1.717.839,41

3.607.391,13
5.325.230,54
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EJERCICIO 2023

ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2023

1. Actividad de [a empresa

&  ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.AU. (en adelante |z Sociedad) se
canstituyd en Vitoria como Sociedad Andnima. Su domicilio social se encuentra establecido en
Madrid en la avenida de Brasit nimero 4.

La Sociedad dispone de centros de trabajo en:

- Madrid: Avenida de Brasil, 4 — 28020 Madrid

- Bilbao: Gran Via N2 38 62 y 72 planta — 48009 Bilbao
- Vitoria: Ramon y Cajal, 7 — 01007 — Vitoria Gasteiz

- Barcelona: Avda. Diagonal, 359 - 08037 Barcelona

- San Sebastian: Pilotegi Bidea,2. 20018 San Sebastidn

»  Constituye su objeto social: La correduria de seguros dedicandose con caracter mercantil a la
promocidn, mediacidén y asesoramiento en la contratacion de operaciones de seguros.

e La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

e Sele aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido se aprohéd
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, Ley 26/2006 de 17 de lulio de
Mediacién de Seguros y Reaseguros Privados, Cdadigo de Comercic y disposiciones
complementarias.

e |3 Entidad estd participada por la Sociedad Dominante VERSPIEREN IBERICA, S.A.U., que tiene
su domicilio social en Madrid Avenida de Brasil ,4 con CIF A- 79838405 y que no deposita cuentas
anuales consolidadas, cuyo Unico accionista es la Entidad francesa ASSURANCES VERSPIEREN
con domicilio social en 1, Avenue Frangois Mitterrand, Wasquehal, con Siret 321 502 049 00166,
la cual presenta cuenta consclidadas en Francia.

+ La Sociedad es cabecera de un grupc de sociedades dependientes en los términos previsto en
el articulo 42 del Cédige de Comercio. No estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales de Alkora EBS Correduria de Seguros y Reaseguros 5.A.L.
fueron formuladas por el consejo de Administracion con fecha 31 de marzo de 2023, y fueron
aprobadas por el Accionista Unico con fecha 30 de junic de 2023.

e lamoneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para [a formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable taly
como figura en el apartado 4, Normas de registro y valoracién.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 imagen fiel.

e Las Cuentas Anuales de! ejercicio 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracidén recogidos en el Plan General de
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Cantabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones introducidas a éste
mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 y Real Decreto 1/2021; y el resto de
disposicicnes legales vigentes en materia contable, y muestran ia imagen fiel de! patrimonio, de
la situacion financiera y de los resuitados de la Sociedad, asi come la veracidad de los flujos
incorporados en e estado de flujos de efectivo,

®#  No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

 lLas Cuentas Anuales adjuntas se someteran a {a aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin modificacién alguna.

s las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
30 de junio de 2023.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

s [lgsociedad no ha aplicade principios contables distintos a los obligatorios en la elaboracion de
fas Cuentas anuales adjuntas

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

o |3 Scciedad ha elabeoradoc sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiente, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

#  Enlas cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— Vida util de los activos materiales e intangibles {Nota 4.1)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro gue obliguen a modificarlas (al 2lzac a
fa baja} en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

* ladireccion de [a empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo el principio
de empresa en funcicnamiento, habiende tenide en consideracion la situacién del ejercicio
2022, del incremento de costes derivados de la infiacién y de la guerra de Ucrania, asf como sus
posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo
de continuidad en su actividad.

2.4 Comparacion de la informacién.

e Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance

de Situacidn, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del estado de cambios en ef patrimonio neto

y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicic 2023, las correspondientes
ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. {SGCIEDAD UNIPERSONAL] 14
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

EJERCICIO 2023

al ejercicio anterior, Asimismeo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio
2023, se presenta, a efectos comparativos con la informacidn del ejercicio 2022,

La Sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022. Ambos se
encuentran auditados.

Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido cbjeto de agrupacién en el balance,
en la cuenta de pérdidas v ganancias, en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicic anterior.

Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

Importancia Relativa

Al determinar la informacidn a desglosar en la presente memotia sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta lg importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del efercicic 2023.

Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacidn del resultade por parte de ios administradores es la sigiiente:
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Base de reparto Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.674.584,38 2.637.973,99
Remanente

Reservas voluntarias

Ofras reservas de libre disposicién

Total 2.674.594,38 2.637.973,99

Aplicacién Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

A reserva legal
A reserva por fondo de comercic

A reservas especiales
A reservas voluntarias 1.474.584 38 1.437.973,88

A dividendos 1.200.000,00 $.200.000,00
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
A ofros {identificar)

Total 2.674.584,38 2.637.873,99

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de [a
reserva legal, hasta que ésta alcance, ai menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accicnistas.

Se prohibe toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minime, igual al importe de los gastos de investigacidn y desarrollo y el fondo de
comercio y no existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes
de amertizar de las cuentas anteriores.

Con el cambio normativo introducido por el Real Decretc 602/2016, de 2 de diciembre, por el
que se modifica el Plan General de Contabilidad que afecta con caracter retroactivo a las
Cuentas anuales del ejercicio 2016, dejé de ser preceptiva la dotacidon de la Reserva por Fondo
de Comercio que pasé a reclasificarse a “Otras reservas”,

Normas de registro y valoracién

4.1

inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizade intangible adquiride mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimients inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacidn acumulada v, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina st la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles son activos de vida atit definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicia vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menocs al clerre del ejercicio, se evalda ia
existencia de indicios de deteriore, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
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EJERCICIO 2023

efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado a de este epigrafe.

. La amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida
atil estimada, en funcién de los siguientes afios de vida atil:

Descripcion Afios % Anual

Desariolio

Concesiones

Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de Comercio 10 10

Aplicaciones informaticas 4 25

Otro inmovilizado intangible

. Cuando la vida atil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un
plazo de diez afios, sin perjuicic de los plazos establecides en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

a) Fondo de Comercio

. Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicion onercsa en el
contexto de una combinacién de negocios.

. El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacidn de negocios sobre
el correspondiente valor razonable de los activos identificabies adquirides menos el de las
pasivos asumidos.

. Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicién al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor
neto contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacién acumulade
y el deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contabies
vigentes anteriormente.

. Con postertoridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard paor su precic de
adquisicién menos la amortizacion acumulada y, en su case, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

® Ef fonda de comercio se amortiza durante su vida Gtil, estimada en 10 afios {salvc prueba en
contrario), siendo su recuperacién lineal. Dicha vida Uil se ha determinado de forma separada
para cada unidad generadora de efective a la que se le ha asignado fondo de comercio.

. Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que
se hava asignado el fondo de comercio se someten, al menos anualmente, a la comprobacidn
del deteriorc del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién vatorativa por
detericro. En el ejercicio 2016 se registraron correcciones valorativas por deterioro por
importe de 288.161,70 euros

b} Aplicaciones informaticas
® Se vaioran al precio de adquisicidn o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los

gastos de desarrolle de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 4 afios.
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Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el efercicic en que se
producen,

Inmovilizado material,

Se valora a su precio de adquisicidn o a su coste de produccion que incluye, ademds del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, construccion o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retirc y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacién del
valor actual del importe contingente, no obstante, ios pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gaste en la
cuenta de pérdidas y ganancias @ medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del iInmovilizado material
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del active asociado
al anticipo dan lugar al reconocimiente de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
gue resultan del importe recibido, que no seréd objeto de modificacién en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afic y cuyo efecte financierc no
sea significative, no serd necesario llevar a cabo ningdn tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromises de desmantelamiento, retire o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
abligaciones de futuro.

El Consejo de Administracidn de la Scciedad consideran que el valer contable de los actives no
supera el valor recuperable de fos mismos.

Se registra la pérdida por detericro del valor de un elemento del inmovilizade material cuando
su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacidn o
mejora que dan lugar a2 un aumento de iz capacidad productiva o & un alargamiento de la vida
util de los bienes, son incorporados al active comoe mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para sf misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizade material se
reconocen como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el
periodo gue medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualguier importe asociado a la
reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.
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En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado v el valor actual al inicic del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estdn disponibies para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util
estimada estimando un valor residual nule, en funcién de los siguientes aftos de vida Util:

Descripcidn Afios % Anual
Construcciones
Instalaciones Técnicas
Magquinaria
Utiitaje
Otras Insialaciones 12,5 8
Mabiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacion 4 25
Eiemenios de Transporte 6,25 18
Oftro Inmovilizado 10 10

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichoes
activos a un importe inferior al de su vator en libros. St existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objetc de determinar el alcance de la eventual pérdida por
deterioro de valor. En caso de que el activo no genere fiujos de efectivo que sean
independientes de otros activos o grupos de actives, la Sociedad calcula el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo {UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcion de los flujes de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, ias expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efective
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por detericro con carge a la cuenta de pérdidas v
ganancias, reduciendo el valor en libros del active a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro ¢ su reversidn, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nueve valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifieste
una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmoviiizado de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

inversiones inmobiliarias

ta sociedad no mantiene inversiones inmobiliarias.
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Arrendamientos

Los arrendamientos se ciasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo cobjeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el
balance de situacién segdn la naturaleza del bien objeto del contrato v, simuitaneamente, un
pasivoc por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
inctuirdn en su calculo las cuctas de caricter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipoc de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente come active de
la Sociedad vy se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorperan  directamente como gastos a medida que se van liquidande las cuotas
correspondientes,

En las operaciones de arrendamientc operativo, la propiedad del bien arrendado vy
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando lz Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de Ia vida del
contrato.

Permutas.

La sociedad no ha realizado ni valorado permutas en este efercicio ni en el anterior.

instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en ] capitulo de instrumentos financieros, aguellos contratos que dan
lugar 2 un activo financierc en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumentc de patrimonio en otra empresa. Por tanto, |a presente norma resulta de aplicacién a los
siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

Efectivo v otros activos liguidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales come las obligaciones,
bonos y pagarés;

instrumentas de patrimonio de otras empresas adquiridos: acclones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
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Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Qtros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y crédites
al personal, fianzas y depdésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimenic propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciaies: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorahle para la empresa: entre ellos, futuros u operacicnes a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas gue no sean entidades de crédito incluidos los

surgidos en la compra de actives no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos

exigidos por terceros sobre participaciones.

¢} Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen deniro
de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participacicnes en el capital
social,

- Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categorfa,
incluso cuando esté admitido a negociacidén en un mercado organizado, si la empresa
mantiene la inversidn con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y fas condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que
son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinaric o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales {aquellos activos financieros que se criginan en la venta de bienes vy la
prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazade), y los
créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros gue, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, que proceden de coperaciones de préstamg o
crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categorfa estarfan los
préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, conuna
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidén y capacidad de conservar
hasta su vencimiento.

¢ Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razenable, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditas por
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operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no tienen un
tipo de interds contractual explicito, asf como los crédites al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyc importe se espera recibir en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor
nominat cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.,

e Vazloracion posterior: se hace a ¢oste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicandc el método del tipo de
interés efectivo,

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubiferan
deteriorado.

Cuando los flujos de efective contractuales de un activo financierce se modifican
debido 2 las dificultades financieras del emisor, ta empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en tibros
por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicie, se efectdan las correcciones valorativas necesarias

siempre que existe evidencia cbjetiva de que el valor de un active financiero
incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieres con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha detericrado como
resultado de tino © mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia dei deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuroes, incluides, en su
caso, los procedentes de Iz ejecucion de ias garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efective caleulado en el
momento de sy reconacimiente inicial.

Las cerreccicnes de valor por deteriore, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacienadas con un evento posterior, se
reconccen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en ta cuenta de pérdidas
¥ ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el vailor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se incluyen en esta categorfa todos los activos financieros, salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta
categoria los activos financieras mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste,
ta empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.
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En todo caso, la empresa puede, en ei momento del reconocimiente inicial, designar un
active financiero de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetrfa

» Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

# Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Detericro: No se deterioran puesto que estan en todo momente valorados por su
valor razonable, imputéndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las
inversiones en e} patrimonio de empresas de! grupo, multigrupo y asociadas, asi comao las
restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precic cotizado en un mercado active para un
instrumentc idéntico, o no puede obienerse una estimacién fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamaos participativos cuyos intereses tengan
cardcter contingente y cualquier otro active financiero que inicialmente procediese
clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacian fiable de su valor razonakle.

e Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

®  Valoracidn posterior: Los instrumentos de patrimaonio inciuidos en esta categoria
se valoran por su coste, menos, en su cass, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por detericro.

* Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas
necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros
por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actuai de los flujos de efective futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonic se czalculan, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada v de la enajenacién o baja en
cuentas de la inversidén en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efective que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades crdinarias como de su
enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impaositivo. En fa
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya injertitio a

ALKORA EBS, CORREDURIA DE SEGURQS Y REASEGURDS, 5.A. (SOCIEDAD UNIPERSCNAL) 23

r‘\

-



EJERCICIO 2023

su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en [as cuentas anuales
consclidadas elaboradas aplicando los criterios del Codige de Comercio y sus
normas de desarrolio.

El reconocimiento de fas correcciones valorativas por deterioro de valor v, en su
€aso, suU reversion, se registran como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendrd como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en {a fecha de reversion si ne
se hubiese registrade el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financierc dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efective gue son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de actives financieros a
coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha
ejercitado la opcidn irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

= Valoracidn inicial: Valor razonable, que, saivo evidencia en contraric, es el precio
de la fransaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada,
més los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles

# Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue
se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor
razenable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconacide, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

& Deterioro: Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financierc se ha deteriorado como resultade de unc o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconccimiento inicial, y que ocasionen: - retrasc en los
flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por eiempio, por un descenso prolongade o
significative en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su c¢oste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas vy ganancias y el valor razonable en el momento en gue se efectle la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razanable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor dei active, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

S5i en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, 1a correccidn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta
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de pérdidas y ganancias y se registra el incremente de valor razonable
directamente contra el patrimenio neto.

Reclasificacién de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieres para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos
en fos apartados anteriores de esta norma. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de
baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracidn.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

» Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contraric.

e Reclasificacién de los actives financieras a coste amortizade a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

* Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias a la categorfa de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto v, al contrario.

s Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste
a ta categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconccen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por ef método del tipo de
interés efective y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién.

En la valoracion inicial de los actives financleros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente
en el momento de fa adquisicidn.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con antericridad a la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participade desde la adquisicion, nc se reconocen coma
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

E! juicio sobre si se han generadc beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a2 los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargoe a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde ia perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos vy beneficios inherentes a su propiedad. En e} caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del active, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonioc neto, determina la ganancia
¢ pérdida surgida al dar de baja dicho active, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, v reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficlos inherentes a su
propiedad.

- Efective y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del batance de situacidn adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son répidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

-  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categorfa se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razenable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los
débitos por operaciones comerciales y fos débitos por operaciones no comerciales,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinaric o
comiin también se incluirén en esta categorfa sin perjuicic de que la operacidn se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

# Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salve
evidencia en contrario, es el precio de ia transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
camerciales con vencimiento no superior a un afio v que no tengan un tipo de
interés contractual, asf como los desembolsos exigidos por tercercs sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea
significativo.

& Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efective. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio
fgue, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieres que cumplan aigunas de las
siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

* Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
dicha designacidn cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

= Opcionalmente y de forma irrevocabte, se pueden incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos
establecidos en el PGC.

= Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precic
de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen enla
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic.

= Valoracidén posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasive financiero, o parte del misme, cuando la chligacidn se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas cbligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no differe significativamente de su valor razonable.

En {as fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos ¢ por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonabie v el importe desembolsade se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, gue se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en
el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracién el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando fa fianza sea a corto plaze, na es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significative.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valerados a valer razenable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fizble de mercado, constituyende el precio
cotizado en un mercado active la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
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instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos vy débitos par operaciones comerciales se
aproxima a su valor razanable,

Instrumentos financieros derivades y contabilizacién de coberturas

La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

aj

b)

Cobertura de valor razonable: cubre la exposicion a ios cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias {por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés fijo).

Les carmnbios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al
riesgo cubierto se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuande la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente
de este, el cambic acumulado en el vaior razonable de la partida cubierta con posterioridad
a su designacién se reconocera tomo un activo o un pasivo, vy la ganancia o pérdida
correspondiente se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizade implicardn la correccion, bien desde ef momento de la modificacion, bien
{como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efective del
instrumento

Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo
o pasivo reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista
altamente probable {por ejemplo, la cobertura deif riesgo de tipo de cambio relacionado
con compras y ventas previstas de inmovilizados materizles, bienes y servicios en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo
de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura
de flujos de efectivo ¢ como una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambic de
los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la prictica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de coberfura de
riesgo en la variacion del tipo de cambic cuanda las perspectivas de evolucion del mercado
asf lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicidn al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con
entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las
perspectivas de evolucion del mercade asi lo aconsejan.

Por otro lade, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la
Sociedad formaiiza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.
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Al cierre del ejercicic se han valorado los contratos en viger comparando, para cada
contrate individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacion de cada divisay,
en su caso, con el tipo de interés de referencia & la fecha de cierre, reconociéndose los
cambios de valor de los mismos en la cuenta de resuttados,

Instrumentos financieros compuestoes

La emisién de bonos canjeables realizada por a Sociedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos
financieros. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisidn de ios bonos se ha
diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasive del componente de patrimonio
neto, que representa el valor razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversicnes en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién, se llevan
comao gastc ¢ ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Lz correccién por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién ne serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversidn, calculados bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir camo consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversidén misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efective gue se espera que sean generados por
la empresa participada. Saivo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en
consideracién el patrimonic neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Existencias.

No se mantienen.

Transacciones en moneda extranjera.

No se realizan.

impuestos sobre beneficios.

Ei gasto por impuesto corriente se determina mediante [a suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente 2 la ganancia fiscal, y minorando el resultade asi obtenide en ef importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de [as diferencias temporarias definidas
coma los importes que se prevén pagaderos o recuperables en &l futurc y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran apticande a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al gque se espera
recuperarlos o liguidarlos.

Los activas por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias
temperarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios)
de otros actives y pasivos en una operacidn que, en el momento de su realizacidn, no afecte ni
al resuitado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sole se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va 2
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las gue poder hacerlos efectivas y no
procedan del reconocimiento inicial {salve en una combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidon que no afecta ni at resultado fiscal ni al resultado contabie. El resto
de los activos por impuestos diferidos {bases imponibles negativas v deducciones pendientes
de compensar} solamente se reconccen en el casc de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en ei futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos come pasives) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingresc por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferida, asi como, en su caso, por el
reconocimiente € imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

Ingresos y gastos.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinaric de su actividad cuando se produce
la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes, En ese
momento, fa empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la
que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen Ingrescs en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el cbjetivo de
ser mas eficaces en su labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se
produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos {es
decir, 1z o las obligaciones a cumplir).
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El contrel de un bien o servicio {un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir {entrega de bienes o prestacidon de servicios} que se identifica,
la empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos {con cardcter general, de prestaciones de servicies
o venta de bienes) que se cumpien a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de
avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que la empresa dispone de informacién fiable para realizar la medicién del grade de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a
medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica,
necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con
fiabifidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato}, aunque
espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen
ingresos vy la correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los costes
incurridos hasta esa fecha.

En el caso de ias obligaciones contractuales gue se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccidén o fabricacion dei products {bienes o
servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta ¢ prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un
gasto por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingresag.,

Cumplimiento de la obligacidn a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con cardcter general, de un
servicio o producte) a lo largo del tiempo cuando se cumple une de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la empresa {generalmente, la prestacién de un servicic} a medida que la entidad
Ia desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes {seguridad o limpieza). En tal caso,
st otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial
el trabajo completado hasta la fecha.

b} La empresa produce o mejora un activo {tangible ¢ intangible} que el cliente controla a
medida que se desarrolla ia actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado
sghre un terreno del cliente}.

¢} La empresa elabora un active especifico para el cliente {con cardcter general, un servicio o
una instalacién técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares} sin un
uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigibie al cobro por la actividad que se haya
completado hasta la fecha {por ejemplc, servicios de consultorfa que den tugar a una opinidn
profesional para ef cliente}.
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Si la transferencia del control schre ef activo no se produce a lo largo de! tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obiigacicnes que se cumplen
en un momento determinade.

indicadores de cumplimiento de la obligacidn en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del active {con
caracter general, un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significatives inherentes a la propiedad del activo.
Al evaluar este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién
separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber
transferido el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacidén de proporcionar
servicios de mantenimiento durante la vida Gtil del active.

b) La empresa ha transferide la posesién fisica del active. Sin embargo, la posesion fisica puede
na coincidir con el control de un active, Asi, por ejemplc, en algunos acuerdos de recompra y
en algunos acuerdos de depdsito, un cliente ¢ consignatario puede tener la posesion fisica de
un activo que controla la empresa cedente de dicho active y, por tanto, el misme no puede
considerarse transferide. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la
empresa puede tener la posesidn fisica de un activo que controla el cliente.

¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. 5i una empresa puede determinar de forma objetiva gue se ha transferido el
control del bien o servicio al cliente de acuerdc con las especificaciones acordadas, la
aceptacién de este dltime es una formalidad que no afectarfa a la determinacion scbre la
transferencia del control. Por ejempilo, si la cldusula de aceptacidn se basa en el cumplimiento
de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si escs
criterios se han cumplide antes de recibir confirmacion de la aceptacién del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma obiletiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente retine las especificaciones acordadas en el cantrato no podra conciuir
que el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptacidn del cliente.

Cuando se entregan productos {bienes o servicios} a un cliente en régimen de prueba o
evaluacién y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el
periode de prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo
acepta o venza el citado plaze sin haber comunicado su disconformidad.

d} La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e} El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embarge, cuando fa empresa conserva el derecho
de propiedad solo como proteccidn contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no
impedirfa al cliente obtener ¢l cantrof del activo.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de setvicios se
valoran por el importe monetario ¢, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualgquier
descuento, rehaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los
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intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un aho que
no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo
no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceres como el impuesto scbre el
valor afiadido v los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracidon del ingreso la mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcién a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de
cesién de licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se
reconocen cuando {o a medida que} ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte ¢
toda la contraprestacion variable es satisfecha {o parcialmente satisfecha).

Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacidn surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuye
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacién
como provisiones por el valor actual del importe més probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercerc en el momento de liquidar la obligacién no supcne
una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de [a
Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que diche
reembolso serd percibido, registrandose dicho active por un importe nc superior de la
obligacién registrada contablemente.

La empresa ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se puedan derivar de la
crisis por el COVID-19, del incremento de costes derivados de la inflacidn y de la guerra de
{crania, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular.

Elementos patrimoniales de naturaleza mediogmbiental.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsahbilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonig, la situacién financiera y los resultades del mismo.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida ias contribuciones a realizar dan lugar
a un pasive por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.
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El importe gue se reconoce como provision por retribuciones al persenal a largo plaze es [a
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los gque se liquidarédn las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormat del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquelios empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuandc surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despidoe.

Pagos basados en acciones.

La Socledad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo.

Subvenciones, donaciones y lequdos.

La sociedad no ha obtenido ni tiene registradas subvencicnes de capital en el ejercicio.

Combingciones de negocios.

En {a fecha de adquisicidn, los activos identificables adquiridos vy los pasivos asumidos se
registrardn, con cardcter general, por su valor razonable siempre y cuande dicho valor
razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asf como en su caso, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa.

Negocios conjuntos.

La Sociedad reconocerd, en su casg, en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la
parte proporcional que le corresponde, en funcidn del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocic conjunto.

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efective de la
Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negecio coenjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcion a la participacidn gque corresponde a esta Sociedad. lgualmente han
sido objeto de eiiminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momentoe inicial por su valor
razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdc con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracidn afecta a las partes vinculadas gue se explicitan en ta Norma de
elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una refacién de control, directa o indirecta, analoga a |3 prevista en el articule 42 del Cédigo
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de Cemercio, o cuanda las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por acuerdos ¢
cldusulas estatutarias.

b} Se entender3 gue una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido seflalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

¢} Una parte se considera vinculada a otra cuande una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente ¢ en virtud de pactos ¢ acuerdes entre accicnistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en {a toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asf como a sus familiares
préximos, al perscnal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacién, direccidn y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades scbre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen fa
consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directive con
la Sociedad, salve cuando éste no gjerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacion de ambas, v, en su caso, los familiares proximos del representante perscna fisica
del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Activos no corrientes mantenidos para la venta,

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a traveés de su venta, y siempre y cuando cumplan les siguientes requisitos:

= El active debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

=  Su venta debe ser altamente probable, va sea porgue se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo
debe negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual y gue se
espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momento de su clasificacién en esta categorfa, por el menor entre su valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta.

La sociedad no mantiene activos gue cumplan con las condiciones anteriormente descritas.

Operaciones interrumpidas.

La sociedad reconocera como tal los compenentes que han sido enajenades o clasificados
como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Representan una linea de negocio o un drea geografica de la explotacién.

b} Formen parte de un plan individual y coordinade de enajenacion.
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e los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valorarédn y reconccerin
segun la naturaleza de cada uno de ios citados gastos e ingresos, clasificdndose de forma separa
en el estado de pérdidas y ganancias.

= No se han producido operaciones interrumpidas en el ejercicio.

5. Inmovilizade material

El movimiento habido en este capftulo del balance de situacidn adiunte es el siguiente:

A) Estadas de movimientos del INMIOVILIZADO MATERIAL

Tarrenos y
construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizade
material

Inmovilizada en curso
¥ anticipos

Total

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2622

1.952.480

1.859.480

{+} Adqguisiciones mediante combinaciones de negocios

{+] Aportaciones no dinerarias

{+] Ampliaciones y mejoras

{+} Resto de entradas

124,280

124,280

{-) Salidas, bajas ¢ reducciones

23.69%

23.699

{- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la
venta u operaciones interrumpidas

{-/ +} Traspasos a / de otras partidas

B} SALDO FINAL BRUTO, EYERCICIO 2022

2.060.061

2.060.061

) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2623

2.060.061

2.060.061

{+) Adquisiciones mediante combinaciones de negotios

{+} Aportaciones no dinerarias

{+) Ampliaciones y mejoras

{+} Resto de entradas

380.145

380.145

{-] Salidas, bajas o reducciones

{-/ +] Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la
venta U operaciones interrumpidas

{- / +) Traspasos a / de otras partidas

D) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2023

2.440.206

2.440.208

E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2022

875.181

875.181

{+] Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2022

276,187

276.187

{+} Aumentos por adquisiciones o traspasos

{-} Disminucionas por salidas, bajas, reducciones ¢ traspasos

23.692

23.69%

F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

1.127.669

1.127.659

G} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO
2023

1.127.66%

1.127.669

{+} Dotacidn a la amairtizacién del ejercicio 2023

277.048,32

277.048,32

{+] Aumentos por adguisiciones o traspasos

{- Disminuciones por salidas, bajas, reducciones © traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIC 2023

1.404.717

1.404.717

1) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORQ, SALDU INICIAL
EJERCICIO 2022

{+} Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el
periodo

{-1 Reversion de correcciones valorativas por deterioro

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones ¢ traspasos

J) CORRECCIONES DE VALGR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2022
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K) CORRECCIONES BE VALOR POR DETERIORQ, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2023

EJERCICIO 2023

{+} Carrecciones valorativas por deteriore reconocidas en el
pericdo

{-} Reversién de correccicnes valorativas por deteriore

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EIERCICIO 2623

M} VALOR NETO COMTABLE FINAL EJERCICIO 2023

1.035.485

1.035.489

s No se ha producido ninguna circunstancia gue haya supuesto una incidencia significativa que

afecte af ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes
de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion.

La Sociedad no ha adquirido elementos de inmovilizado material a otras empresas def grupo.

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2023 asciende
3423.938,25 euros {352.213,71 euros a 31 de diciembre de 2022).

No existen elementos de inmovilizadc material localizados fuera del territorio espafiol.
No se ha producido capitalizacidn de gastos financieres,

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado material.
No existen elementos de inmovilizado no afectos a la explotacion.

Existe inmovilizado material totalmente amortizadc a 31 de diciembre segun el siguiente
detalle:

Ejercicic 2023 Ejercicio 2022
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso:
Construcciones: =
_ Resto de inmovilizado material 423.938,25 352.213,71

No existen inmovilizados afectos a garantia o reversidn.
No se han recibido subvencicnes, denaciones o legados en relacion con el inmovilizado.
No existen compromisos en firme de venta ni compra de inmovitizado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe inmovilizade material del balance de situacion
adjunto no inclufa bienes en régimen de arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesaric, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afic

siguiente,
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& las zaltas de inmovilizado material en el ejercicio corresponden principalmente a obras de
mejora en tas oficinas, compra de nuevo mobiliaric y nuevos equipos infermaticos; y las bajas
a equipos informaticos que estaban en desusc y completamente amortizados.

No se han reconocido gastos/ingresos consecuencia de la enajenacién o disposicidn por otros

medios de elementos de inmovilizado material.

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

e« No existen inmovilizados intangibles cuya vida ttil no se pueda determinar con fiabilidad.

o Fl detalle de movimientos habido en este capftulio del balance de situacion adjunte es el

siguiente:

J]

Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE
Fende de comercio Aplicaciones Total Inmov
informaticas Intangible
A} SALDC INICIAL BRUTD, EMERCICIO 2022 5113.164 134.528 5.247.692
{+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
{+) Aportaciones no dinerarias
{+} Ampliaciones y mejoras
{+} Resto de entradas 12.012 524 48.069 12060593
{-] Salidas, bajas o reducciones
{- / +} Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
{- / +) Traspasos a / de otras partidas
B} SALDD FINAL BRUTO, EJERCICIO 2622 17.125.688 i182.597 17.308.285
) SALDO IMICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 17.125.688,00 182.597 17.308.285
{+) Adquisiciones mediante combinaciories de negocios . -
{+] Aportaciones no dinararias
{+) Ampliaciones y mejoras
{+} Resto de entradas 115.786,63
{-} Salidas, bajas o reducciones
{- / +} Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
{- / +} Traspasos 2 / de otras partidas
D} SALDOD FINAL BRUTO, EJERCICID 2023 17.125.688 298.384 17.424.072
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDC INICIAL EIERCICIO 2022 2 969,627 72,119 2.371.747
{+} Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2022 1.310.570 A0.873 1.351.443
{+] Aumentos por adyuisiciones o traspasos
{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 3.610.197 112.935 3.723.132
G} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL ESERCICIO 2023 3.610.197 112 935 3.723.132
{+] Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2023 1.712.569 65.026 1.777.585
{+) Aurnentos por adquisiciones o traspasos
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
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Hi AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023

I 5.322.765

1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDC INICIAL EJERCICIO 2022

EJERCICIO 2023

177.881

5.500.726

{+) Correcciones valorativas por deteriore reconocidas en el periode

{-} Reversidn de corracciones valorativas por deterioro

{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspaseos

J} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO FIMNAL EVERCICIO 2022

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDG INICIAL EJERCICIO
2023

{+) Correccionas valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

{-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CCRRECCIONES DE VALOR POR DETERIQRQ, SALDO FINAL EJERCICIO 2023

) YALGR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2023

11.802.922

120.423

11.923.345

e La amortizacion de los elementas del inmovitizado intangibles de forma lineal durante su vida

util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida Gtil:

Descripcidn Afics % Anual
Desarrollo
Concesiones
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de Comercio 10 10%
Aplicaciones informéticas 4 25%

e No se ha producido ninguna circunstancia gue haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicic presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas ttites o métodos

de amortizacion.

» Flcoste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2023 asciende
a 66.334,25 euros (24.082,88 eurcs a 31 de diciembre de 2022).

e La sociedad nc ha rezlizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible
salve las recogidas en el punto 6.2 siguiente.

* La Sociedad no ha adquiridc elementos de inmovilizado intangible a otras empresas del grupo.

& No existen elementos de inmovilizado intangible localizados fuera del territorio espafiol.

& No existen inmovilizados intangibles cuya vida Gtil se haya considerado como indefinida.

6.2 Fondo de comercio

= Las distintas combinaciones de negocio se muestran en el siguiente cuadro:

COMBINACIONES DE NEGOCIC

Ejercicio 2023

FONDG COMERCIO 1

922.443

Ejercicio 2022

922.443
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| FONDO COMERCIO 2 1.142.125 o 1.142.125
FONDC COMERCIO 3 1.763.970 1.763.970
FONCOQ COMERCIO 4 285.365 285.365
FONDO COMERCIO 5 71.506 71.500

_F_ONDO COMERCIOS 969.172 969.172
FONGO COMERCIO 7 1.317.058 1.317.058
FONDQ COMERCIO 8 1.998.579 1.998.579
FONDO COMERCIO S 8.655.475 8.655.475

17.125.687 17.125.687

= El importe total del fondo de comercio que se espera que sea deducible fiscalmente es de
17.125.687 £.

VALORACION FONDQS DE COMERCIO AL 31.12.2023

La Sociedad ha procedido a valorar los distintos Fondos de Comercic que compenen su cartera siguiendo
el proceso utilizado en afios anteriores consistente en:

« |dentificacion de las pdlizas gue componen cada cartera o Fondo de Comercio.

s Valor de los ingresos por comision del ejercicio correspondientes a dichas pdlizas.

¢ Establecimiento de un periocdo de vigencia o renovacién sucesiva de las pélizas de cada cartera
{Andlisis razonado en funcién de evolucion, datos histdricos, circunstancias especiales y
especificas de las pdlizas, porcentaje y probabilidad de vigencia, etc.)

® Determinacion del tipo de interés de descuento. Se ha considerado tomar un tipo conservador
habiende efectuado los calculos ai 6%.

e Calculo del valor en uso

n = n2 de aftos
C= comisiones del Fondo correspondiente
i = Tipo de interés de descuento

e  Comparacién con el valor contable del Fondo de Comercio y contabilizar 12 perdida por deterioro
en caso de que se produzca.

A continuacion, se analiza unec a ung su vaioracion v su reflejo en el balance al 31.12.2023.

1} FONDOQ DE COMERCIO 1.
Este Fondo se genera a rafz de la fusién por absorcién producida en 2009.
La cifra de negocio al 31.12.2023 ha sido de 478 (miles de €}

Dado que esperamas que la vida Gtil dei fondo se prolongue més alla de lo estimade iniciaimente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12.2023.
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2} FONDO DE COMERCIO 2.

3)

Este Fondo de Comercio se genera por la adquisicién a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
que, ha generado en el ejercicio 2023 unas comisiones de 137 {miles de €).

Dado que esperamos que la vida atil del fondo se prolongue mas alléd de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas al 31.12.2023.

FONDGC DE COMERCIO 3.
Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusién por absorcidn preducida en 2017,
La cifra de negocic al 31.12.2023 ha sido de 1.943 (miles de €).

Dado que esperamos que la vida Gtil del fondo se prolongue mas alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporado ninguna minusvalfa a las cuentas a 31.12.2023.

4} FONDQ DE COMERCIO 4.

5)

6)

Este fondo de Comercio se genera por la adquisicién a otre Corredor de los derechos sobre su cartera.
La cifra de negocio al 31.12.2023 ha sido de 271 imiles de €}.

Dado que esperamos que la vida Util del fondo se prolongue mds alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporado ninguna minusvalfa a las cuentas a 31.12.2023.

FONDC DE COMERCIO 5.

Este fondo de Comercioc se genera por ia adquisicion a otro Corredor de los derechos sobre su cartera
en diciembre de 2019.

La cifra de negocio al 31.12.20323 ha sido de 36 {miles de €).

Dado que esperamos que fa vida Util del fonde se prolongue mas allé de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorperado ninguna minusvalfa a las cuentas a 31.12.2023,

FONDO DE COMERCIC 6.
Este Fondo de Comercie se genera a rafz de la fusion por absorcion producida en 2021.
La cifra de negocio al 31.12.2923 ha sido de 1.558 {miles de €}.

Dado que esperamos que la vida Util del fondo se prolongue mds alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporade ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2023.

7} FCNDG DE COMERCIO 7.

)

Este fondo de Comercio se genera por la adquisicién a otro corredor de los derechos sobre su cartera
en el 2022,

La cifra de negocio at 31.12.2023 ha sido de 843 {miles de €).

Dado que esperamos que la vida util del fondo se prolongue mas alid de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporado ninguna minusvalia a las cuentas a 31.12.2023,

FONDO DE COMERCIC 8.
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Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusién por absorcion producida en 2022.
La cifra de negocic al 31.12.2023 ha sido de 1.8792 (miles de £).

Dado que esperamos que ia vida Gtil del fondo se prolongue mas alld de o estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporade ninguna minusvalia a las cuentas 3 31.12.2023.

9} FONDO DE COMERCIO 8.
Este Fondo de Comercio se genera a raiz de la fusidn por absorcion producida en 2022,
La cifra de negocio al 31.12.2023 ha sido de 4.263 (miles de €}.

Dado que esperamos que la vida atil del fondo se prolongue mas alld de lo estimado inicialmente, en
este ejercicio 2023 no hemos incorporade ninguna minusvalfa a las cuentas a 31.12.2023.

7. Inversiones inmobhiliarias

La sociedad no mantiene inversiones inmoebiliarias

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
8.1 Arrendamientos financieros

* lasociedad no mantiene ningln contrate de arrendamiento financiero ni como arrendador ni
como arrendatario.

82 Arrendamientos operativos

e lainformacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario |Bercicio 2023 | Bercicio 2022

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos
operativos no cancelables

__Hasta un ano 115.175 99.621
__Entre uno y cinco anos 230.350 288.343
_ Mas de cinco afios 0 0

Impoerte total de los cobros futuros minimos que se esperan
recibir, al cierre del ejercicio, por subarriendos operativos
no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como
gastos del periodo

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del
periodo

1.385.890 1.264.413

e Setrata del arrendamiento de las oficinas en las que la sociedad opera, y sus correspondientes
plazas de garaje, se renuevan afio g afic y no existe opcion de compra, También se incluyen los
arrendamientos de los vehiculos de empresa que, en general, se renuevan cada cinco afios.
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9, Instrumentos financieros

No se incluirdn en este apartade los débitos y créditos con la Hacienda Pablica,

a1 Consideraciones generales y objetivo {Apartado incluido a efectos informativos)

La informacion requerida en los apartados siguientes se aplicard a los instrumentos financieros incluidos
en el alcance de la norma de registro y valoracion novena.

Ei objetivo de esta nota es requerir a fas empresas que, en sus cuentas anuales, incluyan informacion que
permita a los usuarios evatuar:

a) La relevancia de los instrumentos financieros en la situacidn financiera y los resultados de [a
empresa, y

b} La naturaleza y alcance de tos riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la
entidad se haya expuesto durante el periodo sobre el que se informa y a los que la empresa esté expuesta
al cierre del ejercicio, asf como la forma de gestionar dichos riesgos.

A los efectos de su presentacién en la memoria, cierta informacién se deberd suministrar por
clases de instrumentos financieros. Estas se definirdn tomando en consideracién la naturaleza de los
instrumentaos financieros y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracién novena. Se
deberd informar sobre las clases definidas por la empresa.

8.2 informacién socbre lo relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y fos
resultados de fa empresa

- Informacion relacionada cen el balance:

a} Categorias de activos financieros y pasivos financieros

e El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
seftalados en la norma de registro v valoracion novena se presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es

el siguiente:
- Clases de activos financieros no corrientes
Valores o
{nstrumentqs = reprasentativos _Creditos, TOTAL
patrimonic de deuda derivados y olros
Saldo al inicio del ejercicio 2022 -- - 172.824 178.824
(+) Altas B i - [ - 108.571 108,571
" (-) Salidas y reducciones = - s -
] {+1} '_I'ragpasos y otras variaciones - - - -
Saldo final del ejercicio 2022 - = 288.395 288.385
{+) Altas — == 58.873 58.873
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| (- Salidas y reducciones
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{+/-) Traspascs y ctras variaciones

Saldo final del ejercicio 2023

347.268

347.268

La informacion de los instrumentos financieros del active del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorfas es:

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

CLASES
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos Derivados
patrimonio deuda Otros TOTAL
Ej. 2023 | Ej. 2022 | Ej. 2023 | Ej 2022 Ei 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Actives a valor razonable con
cambios en pérdidas v
ganancias, dei cual:
— Cartera de negociacion
« |— Designados
-g — Otros
O |Activos financieros a cosie
8 L morfizado 347.268 288.395 347.268| 288395
'E Actives financieros a cosle
© [Activos 2 valor razonable con
cambics en et patrimonio neto
Defivados de coberfura
TOTAL 347.288 288.395 347.268 288.395
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo,
sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se muestra
a continuacion:
2

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Tesoreria 5.255.633 5325231
Ctros activos liquides equivalentes o
TOTAL 5.255.6833 5.325.231

El total de efectivos y otros activos liguidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efective.

Los importes en libros del efectivo v equivalentes al efectivo de la Scciedad estédn denominados en
las siguientes monedas:
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Ejercicio 2023

Eurc

5255633

Ejercicio 2022

5.325.231

TOTAL

a.2) Pasivos financieros.

5.255633

5325231

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:

Deudas con entidades de

Obligaciones y otros

TOTAL

crédito valores negociables Detivados y otros
Ej. 2023 Ei. 2022 | Ej. 2023 | Ej 2022 | Ej. 2023 | Ej. 2022 Ei, 2023 Ej. 2022

Pasivos  financieros  a  coste
e e 108,313 1.023.760 108.313| 1.023.780
Pasivos a2 walor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
— Cartera de negociacidn
— Designados
— Oires
Derivados de coberiura

TOTAL 108.313] 1.023.760 108.313| 1.023.760

El importe consignado en “Deudas con entidades de crédito” corresponde a:

- Unpréstamo cbhtenido de Banco Santander con fecha 3 de octubre de 2018 por importe de
4.000.000,00 euros. A 31 de diciembre de 2023 estd completamente pagado {866.730 euros
capital principal pendiente de pago a 31 de diciembre de 2022}. El importe recogide en este
epigrafe correspondia con el importe a largo plazo pendiente de pago por importe de
840.364 euros a 31 de diciembre de 2022,

- Un préstame ICO cbtenido a traveés del Banco Santander por importe de 300.000,00 euros.
El importe recogido en este epigrafe carresponde con el importe a large plaze pendiente de
pago por importe de 108.313,14 euros {183.396,35€ a 31 de diciembre de 2022).

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corte plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:
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Deudas con entidades de | Cbligaciones y ofros valores
crédilo negocfables Derivades y otros TOTAL
g 2023 B 2022 £ 2023 g 2022 52023 | g 2022 g 2023 g 2022
Pasivos financieros a coste 26426 3107227 4440691 3.907.227 4467 117
amortizao o coste
v |Pasivos a valor razonable con
-% canbios en pérdidas y
g ganancias:
i |— Cartera de negociacién | [ | | |
<« |— Designados
s — Ctros
Derivados de cobertura
TOTAL g 26.426 3407.227| 4.440869 3107.227 4.487 117
El importe consignado en “deudas con entidades de crédito” corresponde a los importes a corto
ptazo de los préstamos antes indicados a large piazo. Siendo su composicion:
- Préstamo con el Banco Santander.- Saldado a 31 de diciembre de 2023 (26.426 euros a 31
de diciembre de 2022).
b} Reclasificaciones
5i de acuerdo con lo establecido en la norma de registro y valoracién novena se hubiese
reclasificado un activo financiero se informaré sobre los importes de dicha reclasificacién por cada
categorfa de activos financiercs v se incluird una justificacién de ta misma. En particular, se dara
una explicacidn detzallada del cambic en la gestion de los activos financieros vy se haré una
descripcidn cualitativa de su efecto en las cuentas anuales de [a empresa
No se han producido reclasificaciones en e gjercicio.
¢} Compensacidn de activos y pasivos financieros
No se han realizade compensaciones de activos y pasivos financieros reconocidos.
d} Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Seciedad, de los importes que
venzan en cada uno de jos siguientes afios al cierre del ejercicie y hasta su ditimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro:
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Vencimiento en aftos

3

4

5

Mas de 5

TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos aempresas

Valores representativos de deuda

-

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

347.268

347.268

Qtras inversiones

Deudas comerciales no corrientes

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacién de ser{

2.353.941

2.393.941

Clientes, empresas del grupo y asociadas

Deudores varios

421.525

421.525

Personal

Accionistas {sccios) por desembolsos exigidos

TOTAL

3.162.734 e

3.162.734

# Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada unc de los siguientes afios al cierre del ejercicio 2023 y hasta su dltimo

vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afos

3

4

5

Mias de 5

TOTAL

Deudas

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito

108.313

10831

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con emp.grupo y ascociadas

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores

2.024.321

2.024.32

|

Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Acreedores varios

292.053

29205

Personal

16.488

16.48

Anticipos de clientes

774364

774.36

Deuda con caracteristicas especiales

TOTAL

[ 3215540

of

of

of

3.215.54
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Transferencias de activos financieros
La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financieros
Activos cedidos y aceptados en garantia

La socledad no mantiene activos cedidos por terceros como garantia ni posee activos cedidos a
terceros como garantia

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
No se han hecho correcciones en este ejercicio.
Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producide impagos ni incumplimientos contraciuales relacionados
con los pasivos financierss

Deudas con caracteristicas especiales

No existen deudas con caracteristicas especiales.

- Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Los ingresas financieros calculados por aplicacion def método del tipo de interés efectivo se
detallan en el siguiente cuadro:

Ingresos finanmncieras por
aplicacion del tipo de interés

Activos financieros a coste
Activos financiero=s a valorrazonable con B
gambios wn Fatrimonio e oo g -
Derivados de cobertura

TOTAL

Pédrdides o gemnoanclos moeioes i Par i wece
— Cjercicin I0FN | CerciciaI0FZF | Corcicin 2022 | Fercicioczozz
Activos & valorrazonsble con cambios en

ffrdidas yEananecias, do los cuales;:

o FES PO i P et s cl S ny
v Designados
= DLros
g Fatatd LT Y] 5] coam Loy n.'lr'l'lE-f1l{Jlﬂﬂ 1,068 47 HBFLE OF
=

Las pérdidas ¢ ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, los gastos financieros calculados por
aplicacién dei métado del tipo de interés efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:
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Pérdidas o ganancias netas

Gastos financieros por
aplicacién del tipo de

interés efectivo

Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021 | Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

—

Pasivos financieros a coste amortizado o coste 56.538 67.109
Pasivos a valorrazonable con cambios en

pérdidas y ganancias:

_ Carttera de negociacion -

_ Designados

_ Otros

Derivados de cobertura

TQTAL

9.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

s A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera
que ctra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulc 42 del Cddigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualguier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, gue actden conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica

por acuerdos o clausulas estatutarias.

s [l andlisis del movimiento durante ei ejercicio de las inversiones a largo plaze en empresas del

grupo, asoctadas y socios es el siguiente:

Inversionos on ampresas dol arupo, asociadas y socios a largo plazo
W alores
Instrurmentos de representstivos Creditos, derivados
patrimonio de deuda v ofros TOTAL
Faldo al Iniclo del ajercicio 2022 14.614.556 14,814 556
{+) Adtas 3.210.000 3.210.000
{-} Szliidas v reducciones -15.183 429 -15.193.429
{+/-) Traspasos y otras variaciones o
Saldo Tinal dal gjercicio 2022 =y Y 2.631.127 2631127
{+) Altas G54, 853 664 853
(-) Salidas y reducciones -980 -880
(+/-} Traspasos y otras varaciones
Saldo final dal ajercicio 2023 3.295. 000 &.285.000

{en ef cuadro anterior el movimiento de “traspasos y otras variaciones” corresponde con el pago

de aportaciones pendientes de desembeolso por la compra de {as acciones de una empresa del
p

grupo. El saldo actual de desembalsos pendientes en participaciones empresas del grupo es de

0 euros}

La inversidn contabilizada a 31 de diciembre de 2022 de una de las sociedades absorbida estaba
registrada por un importe negativo de 49.853,10 euros. Se trata de un error contable, dicho error
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se ajustd en el ejercicio contable 2023 contra el Fondo de Comercio generado por la absorcion

de dicha sociedad.

s Lainformacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacién de control,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos
de saciedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

EJERCICICO 2022

. R . Activid=d BT T I W OoT oS O wisls
wIF f o o | Faks
Denominacidn = Domicile FoJuridle=s o = Ty Fecn Boeore s
AB8444500 | VERSHIEREN AGENCIA DE SUSCRIF] Y Brﬁz'é:d =Shit) =4 6622 100%
DA T 7 0 | Ea PR T, Lo B 1o P L DL T Ay o i L tacsen, b, [ BERE] O o

EJERCICHD 2023

. ; - . Acuvidac am apitnl E k]
1
Daenominacion Darricilic Fduridica | 0 e et Tt | esis [ acis
[ aaaAney | & - LT A Irond, & SOEIET T rol| 5, fh, CLFE] Tore =

| TANCHES CAS LA GOMN

S08407373 CORREDURES. DE SEGURDS, 5.1

AV, de ta Estacitn, 5, 0630 S L SH22 100%

La Sociedad fermaba parte de una UTE {U.T.E. GHK Zihurko-Alkora}. En la constitucion de esta UTE
la Sociedad aportd 980,00 eurcs al fondo social de la misma. Este importe se deberfa de haber
eliminado cuande la sociedad Zihurko fue absorbida. Se procede a la eliminacion de dicho importe
en el ejercicio 2023.

. Ofras paridas de | Rdo.de operaciones | Valor en libro de DM(.ie.r}dos
NIF Capital Reservas 3 ; - e recibides
patrimonio neto continuadas la participacion | . .
ejercicio 2023
A88444500 120.000 -50.423 100.000 80.209 220.000 0
B08407373 3.100 111.787 6.387 3.075.000 0

¢ |3 Scciedad realizd la adquisicién durante el ejercicic 2016 de la sociedad Beltran Corrales
Asesores, S.L.

s Enelejercicic 2017 se llevd a cabo la fusién por absorcion de Beltran Corrales Asesores, S.L.

& En el ejercicio 2018 se ha llevado a cabo la adquisicién del 1% de Alkora E.B.S. Servicios a
Verspieren lbérica, S.A.

e En el ejercicio 2018 se llevé a cabo la adquisicién de a sociedad Adartia Global Correduria de
Seguros S.A.

e En el gjercicio 2019 se reclasificé una partida de 10.000,00€ que en 2017 se encontraba en
Instrumentos de Patrimonic en Empresas del grupo y corresponde al valor de adquisicion del
Fondo de Comercio.
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s Elpasado 17 de julio de 2019 se decide crear por el grupo una nueva sociedad dedicada a Agencia
de Suscripcién, buscando nuevas lineas de negocio y de colaboracién con terceros.

e Confecha 31 de octubre de 2019 se llevé a cabo ia fusién por absercién de Alkora E.B.S. Servicios
por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

s En el ejercicio 2020 se ha reclasificado 77.440,00 euros como mayor valer de la compra de
ADARTIA.

» Con fecha 28 de diciembre de 2021 ALKORA EBS CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, 5.A.
hace una aportacion de 100.000,00€ a VERSPIEREN AGENCIA DE SUSCRIPCION, S.A. para
recuperar el equilibrio patrimonial de esta dltima.

e Confecha 1 de septiembre de 2021 se llevd a cabo la fusién por absorcién de Zihurko Correduria
de Seguros, S.A. por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

e (on fecha de efecto contable 1 de enerc de 2022 se llevé a cabo la fusién por absorcién de
Gabinete Egia SA por Atkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros SAU.

e Con fecha de efectos contables 1 de enerc de 2022 se llevd a cabo [a fusién por absorcidon de
Adartia Global Correduria de Seguros SA por Alkora E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros
SAU.,

s Confecha 1deenero de 2022 se lievd a cabo la fusién por absorcién de iberseguros SA por Alkora
E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros SAU.

s Confecha 30 de diciembre de 2022 se llevé a cabo la adquisicion de Sanchez Castafidon por Alkora
E.B.S. Correduria de Seguros y Reaseguros SAU.

9.4 Otro tipo de informacién.

e Al 31de diciembre de 2023 no se han contraido compromisos en firme para la compra de activos
financieros.

e Tampoco existen compromisos en firme de venta de activos financieros.

s No existen deudas con garantia real.

e No hay activos afectos a una hipoteca.

» La Sociedad tiene cubiertos todos Ios seguros necesarios y obligatorios por su actividad.
» No hay litigios pendientes.

* No existen embargos.

o No existen p6lizas ni lineas de descuento.

s No existe avales

9.5 Informacidén sobre la naturaleza y el nivel de riesqo procedente de instrumentos financieros.

informacién cualitativa

El 95,06% de los saldos de efectivo estan concentrados en una sola entidad financiera.

- Riesgo de crédito
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La operativa derivada de la propia actividad de la entidad reduce al minimo este tipo de riesgo
puesto que los créditos comerciales son descontados de los saldes a liquidar a los acreedores,
por lo que en el page a estos ya se realiza el cobro de aguellos.
La entidad no gsume pagos por cuentas de terceros que no estén seportados por contratos y con
saldos pendientes de liquidar superiores a aquelios.

- Riesge de liquidez
La estructura patrimonial de la compafiia y la operativa descrita eliminan este tipo de riesgos

- Riesgo de mercado
La ausencia de necesidades de financiacién y de operativa con moneda extranjera hace que el
riesgo derivado de las distintas evoluciones del mercado financiero no afecte a la compafifa.
La compafifa estd tomando medidas adicionales para fa diversificacion entre entidades
financieras que diluya los posibles riesgos derivados de la concentracion de saldos.

Fondos propios

e [l capital social asciende a 300.500 eurgcs nominales y tiene la composicion sigulente:

Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero | Valor Nominal Total no exigidos | ©xigibilidad | desembolsado
1 25.000 12,062€ | 300.500,00€ 300.500,00 €

e [l 100,00 % poseide por VERSPIEREN IBERICA, S.A,
s RESERVAS:

Reserva legal

De acuerde con la Ley de Sociedades de Capital, ia reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sdlo podra destinarse, en el casc de no tener
otras reservas disponibles, a fa compensacidon de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda def 10% del capitai ya aumentado.

Reserva del Fondo de Comercic

Can efectos de 1 de enero de 2016 a raiz de {a publicacién del Decreto 602/20186, de 2 de diciembre
de 2016 la Reserva de Comercio de dotacién obligatoria desde 2008 pasa a reclasificarse a “Otras
Reservas”.

Acclones propias

N se han realizado operaciones con acciones propias en el gjercicio

Distribucién de dividendos en los Gltimes cinco efercicios.

EJERCICIO IMPORTE
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2018 1.600.000
2020 1.200.000
2021_ . 1.20G.000
2022 1.200.000
2023 1.200.000

Administraciones publicas y situacién fiscal

111

Saldos con las administraciones piblicas

La composicion de los saldos con Administraciones Pablicas es:

Impussto diferido
Impuesto sobre sociedades diferido

Deudor

Hacienda Publica, deudor por IS

Hacienda Piblica, deudora por IVA
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cta.

Hacienda Piblica, deudor por Conceptos Fiscales

Acreedor

Hacienda Publica, acreedora por (VA
Haclenda Pablica, acreedora por IRPF
Hacienda Publica, acreedor por IS

Organismos de Iz Seguridad Social

Impuestos sobre beneficios:

Saldo de ingresos ygastos del ejercicic

impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

_ con origen en el ejercicio

_ con origen en ejercicios anterioras
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible {resultado fiscal}

EJERCICIO 2023

2023 2022
243.480 28.409
87.152 48 870
751.905 740.807
16.588 17.688
148.228 173,368
1.112.857 1.128.304
185.758 165.430
2674 6594
Aumentos jisminucions| Efecte nete
1.103.707 1.103.707
1.278 1.278
856.254 221.034 £535.250
856 2584 214.071 542213
5.963 -6.963
4 414 830
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Las diferencias permanentes proceden de la diferencia entre la amortizacién contable del
Fondo de Comercio y la deducible fiscaimente.

El tipo impositivo general vigente es del 25%.

Los ejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatre Uitimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un
efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunte.,

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retenciones y pagos a
cuenta efectuados, tiene el siguiente detatle:

* Cuota liguida: 1.112.857
" (-) Retenciones y pagos a cuenta: -751.905
®  TOTAL A PAGAR: 360.952

La Scciedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatre ultimos ejercicios
de los impuestos que le son aplicables.

12. Ingresos y Gastos

12.1

12.2

Consideraciones genergles v objetive {Apartado incluido a efectos informativos)

El cbjetivo de los requerimientos de informacién a incluir en esta nota de ia memoria en
relacidn con los ingresos es que la empresa proporcione informacién suficiente que permita a
los usuarios de las cuentas anuales comprender la naturaleza, importe, calendaric e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efective que surgen de
contratos con clientes. Para lograr este objetive, la empresa suministrara informacion
cualitativa y cuantitativa sobre los siguientes aspectos:

a) Contrates con clientes,
b} Juicios significativos, y camblos en dichos juicios, realizados sobre dichas contratos, y
¢} Activos reconocidos por los costes para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

Ala hora de proporcionar esta informacion, la empresa considerara el nivel de detalle necesario
para satisfacer el objetivo de informacién a revelar y cudnto énfasis poner en cada uno de los
diversos requerimientos. Para ello, agregaréa o desagregard la informacion a revelar de forma
que la informacidon atil no se enmascare por la inclusion de un gran volumen de detalles
insignificantes o por la agregacidn de partidas que tengan sustancialmente diferentes
caracteristicas.

Informacion sobre los contratos de clientes

1. Desagregacidn de los ingresos de actividades ordinarias
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a} Eidesglose del importe neto de la cifra de negocios en funcién del tipo de bien, del ejercicio
2023 y dei gjercicio 2022, es el siguiente:

Cifra de Negocios por Bien y/o Servicio Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Negocio Vida 2.587.151 2,521.130
Negocio No Vida 19.867.938 17.994.005
Total Productos 22.455.090, 20.515.135
TOTAL INCN 22.455.080 20.515.135

2. Obligacicnes a cumplir.

La operativa de la Sociedad esté completamente adaptada a la normativa actual.

12.3  informacién sobre determinados gastos.

El detaile de {a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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Detalle de [a cuenta de pérdidas y ganancias Eiercicio 2023 | Ejercicio 2022

1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones ycualguier descuento, de las
cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

-importaciones

bl Variacién de existencias

2. Consumeo de materias primas y otras materias consumibles
a) Compras, netas de devoluciones ycualquier descuento, de las
cuales:

- naciaonaies

-adquisiciones intracomunitarias

-importaciones

b) Variacién de existencias

3. Cargas sociales:
a2} Seguridad Sccial a cargo de fa empresa 1.689.188,34| 1.561.5%85,11

b} Aportaciones ydotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales 433.824,92 403.370,32
4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de
bienes no monetarios ysenvicios
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en "otros resultados”

6. Gastos asociados 3 una reestructuracidn:

al Gastos de personal

k) Gtros gastos de explotacidn

¢) Deterioro yresultado porenajenaciones del inmovilizado

d} Otros resultados asociados a la reestructuracion

12.4  Otros resultados.

Dentre de la partida de otros resultados, se ha registrado el importe recibido correspondiente
a la indemnizacién acordada por la Corte de Arbitraje del llustre Colegio de Abogados de
Madrid en el laudo de fecha 21 de octubre de 2022 por et procedimiento iniciado por
incumplimientc del pacto de no concurrencia inciuide en la operacién de adquisicion de las
participacienes de una de las sociedades adquiridas absorbidas por Alkora EBS Corredurfa de
$eguros y reaseguros, S.L.

El importe correspondiente percibido por dicha indemnizacidn en 2022 ha ascendido a
162.913,68 £ mas 5.543,53 € de intereses

13. Provisiones y contingencias

Chligaciones Actuaciones Provisionas por Otras Provisiones Total
por medicambient reestructuracion provisiones 3 corto
prestaciones a ales plazo
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largo plazoal |
personal
SALDO AL INICIO DEL EERCICIO 2023 o 0 8 0 0
{+} Dotaciones 0 o] ¢] g 0
{-} Aplicaciones a o ol a0 0
{+/-) Otros ajustes realizados 0 o 0 4] 0
{cormbinaciones de negocios, etc.) de los cuales:
{+/-} Combinaciones de negacios 0 0 3 0 0
{+/-} Variaciones por cambios de valoracion o i} [} 0 o
{incluidas modificaciones en el tipo de descuento)
{-} Excesos [¢] o ) o ¢
{+/-} Traspasos de largo a corto plazo o} 1] ] 2] 0
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 0 0 o 0 0
14. Informacién sobre medio ambiente
= Dadza la actividad a la que se dedica {a sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.
Por este motive no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria respecte a
informacion de cuestiones madicambientales.
15. Retribuciones a largo plazo al personal.

. De acuerdo con el Convenio Colectivo de trabajo de ambito estatal para las empresas de
mediacion en Seguros Privados la Sociedad tiene adquiridos diversos compromisos por
jubilacidn de su persenal segiin se describe a continuacidn:

15.1 Compensacién economica vitalicia:

A partir de la fecha en que el empleado cumpla los 65 afios de edad, podra optar por la
jubilacion ¢ ser ésta decidida por la empresa, con una compensacidn econdmica vitalicia, en
ambaos casos a cargo de fa empresa, para el supuesto de que la pensidn o pensiones que perciba
del sistema de la Seguridad Social y otros regimenes de prevision social obligatorios no alcancen
la “remuneracién anual minima” que tenga asignada en el momento de fa jubilacién,
compensacion consistente en tal caso en la diferencia hasta igualar dicha “remuneraciéon”.

En cualquier caso, sila pensién de ia Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pensién
maxima vigente, no podra generarse compensacion econdmica a cargo de la empresa.
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a Lo sefialado anteriormente no se aplicard a personal de nuevo ingresc contratado a partir del
22 de mayo de 1987, que tendrd a su jubilacidn, exclusivamente, los derechos que en tal
momento le reconozca la normativa general que le sea aplicable. No obstante, el personal que
a 22 de mayo de 1987 estuviera vinculado laboralmente con cualguier empresa de las
comprendidas en el dmbito de aplicacion del presente convenic, conservara los derechos
otorgados en este convenic respecto a la compensacién referida.

15.2 Compensacion econémica por jubifacion a fos 65 afios:

. Si la jubilacién se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los 65 afios, la empresa
abonard, ademas, por una scla vez, una mensualidad por cada 4 afias de servicios prestados
en la empresa en que se jubile el empleado. $i la jubilacidn se produce después de cumplidos
los 65 afios, la empresa no abonara cantidad alguna excepto, en su caso, la compensacidn
establecida en el punto 15.1.

. Por lo que respecta a la compensacion, econdmica vitalicia, los Administradores estiman que
al ser las remuneraciones percibidas por sus empleados supericres a lo establecido en el citado
Canvenic, las pensiones que se recibirian de la Seguridad Social cubrirfan la obligacion
sefalada en ef apartade 15.1.

s Para hacer frente a la compensacion econémica por jubilacidn (premic de jubilacién} la
Sociedad tiene suscrita una pdiiza de segure colective de Ahorro-Jubilacidn con la compaiiia
aseguradora AXA.

Negocios Conjuntos,
La Sociedad posee negocios conjuntos con la siguiente descripcién y detalle:
Constitucion de la Unién Temporal de Empresas denominada U.T.E. GHK, Zihurko-Alkora,

UTE constituida para la prestacién de servicios de mediacién, informacién y asesoramiento para la
formalizacion de contratos de seguros privados de GHK en la fase de construccion de las
infraestructuras del Plan integral de Gestién de Residuos Urbanos de Guiplzceoa.

Hechos posteriores al cierre,

Entre el 31 de Diciembre de 2023 y la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
producido hechos posteriores de relevancia que pudieran tener impacto significativo en las
mismas

Operaciones con partes vinculadas

La socciedad tiene su sede en Madrid en un local alquilado a Brasil Arrendamientos, S.A., sociedad
vinculada indirectamente con Alkora. Las cantidades pagadas en concepto de arrendamiento a esta
sociedad se han calculado aplicande el precio de mercado. No hay saldos pendientes con empresas
del grupo al cierre del ejercicic.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantenfa un saldo acreedor por un préstamo a corto plazo
con una de las sociedades del grupo por importe de 1.500.000,0€. Las condiciones de dicho
préstamo se encuentran recogidas en el contrate firmado con fecha 6 de Mayoe de 2021. Como
dicha sociedad ha sido absorbida por Alkora EBS Corredurfa de Seguros y Reaseguras SAU, dicho
saldo ha sido integrado en la absorcién.
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A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantenia un saldo deudor por un préstamo a corto p lazo
con Verspieren Agencia de Suscripcién por importe de 24.100,00 euros, saldo cancelado a 31 de
diciembre de 2023.

Con excepcion de los importes y saldos mencionados antericrmente relativos a las operaciones con
Brasil Arrendamientos SA, el préstamo de una de las sociedades del grupo y el préstamo a
Verspieren Agencia de Suscripcion, la Sociedad no ha realizado operaciones con otras partes
vinculadas ni en el ejercicio 2023 ni en el 2022. Asimismo, tampoco tiene saldos con partes
vinculadas a 31 de diciembre de 2023 {ni tampoco los tenia a 31 de diciembre de 2022}.

Los importes recibidos por los miembros del érganc de administracion de la Sociedad son los
siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccidn Ejercicio 2023 Eiercicio 2022

1. Sueldos, dietas y ofras remuneraciones 828.720 775.030
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion

b} Cbligaciones con miembros actuales de la alta direccidn

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alia direccidn

b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion 5.781 5781
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a} Impoeries devueitos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de eflos a titulo de garantia

Los Administradores de la Seciedad han comunicado que no poseen participaciones en el capital
de sociedades en Espafia con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

Adicicnalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funcicnes en
sociedades en Espafia con el mismo, andlogo o cemplementario génerc de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, €] mismao, andlogo
o complementaric génerc de actividad del que constituye el objeto social de la Socledad.

A efectos de la presentacidn de tas Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entenderd que
otra empresa forma parte del grupo cuande ambas estén vinculadas por una relacion de controi,
directa o indirecta, andioga a ia prevista en el articulo 42 del Codige de Comercic para los grupos
de sociedades 0 cuande las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
perscnas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por
acuerdos o cldusulas estatutarias.

La Sociedad no ha satisfecho cantidades correspondientes a la prima de un seguro especifico de
responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasicnados por actos u omisiones en el
ejercicio del cargo.

Los administradores o personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacién de
conflicte, directo ¢ indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo
229 de la Ley de Sociedades de Capital.

# Estructura financiera del grupo:

Participaciones en Alkora:
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17. Otra informacion

e .. | Actividade| %eapital % derechos de voto
NIF Dencminacicn Demicilio F.Juridica - , - :
s CNAE | Directo | indirecto | Directo | Indirecto
A79838405 |VERSPIEREN IRERICA S.A. Avda del Brasil, 4- MADRID |S.A. a3 100%

= La distribucion por sexos al términc del efercicio del personal de la sociedad, desglosado en un
nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucian del personal de la sarledad al términe del ejercitio, por categorfas y sexo
Hombres Muieres Total
Eierc. 2023 | Eierc. 2022 Fierc. 2023 Fierc. 2022 Eierc. 2023 Ejerc. 2022

Consejeros 1) 2 2 4] o] 2 2
Altos directivos {no consejeros] 0 4] & 0 0
Resto de personal de direccidn delas

empresas 13 11 8 g 21 i
Téenicos y profesionales cientificos 2

intelectuales y de apoyo a 0 [¢] 0 0 4]
Empleados de tipo administrative [} 0 s} 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares = O o o} 3} 0 0
Resto de personal cualificade 50 43 76 63 126 106
Trabajadores no cualificados 0 4] o] a 0 0
[ Total personal al término del ejercicio 65 56 84 71 149 127

*Se incluyen todos los miembros dei Consejo de Administracién

= A clerre del ejercicio 2020 existia un aval correspondiente al pago restante de fa compra
realizada por la sociedad {ADARTIA GLOBAL Correduria de Seguros, S.A.U.) en octubre de 2019.
A 31 de diclembre de 2021 el mismo estd cancelado,

s A cierre de 2022 existia un aval correspondiente al pago restante de la compra de la sociedad
SANCHEZ CASTANON, S.L. firmada en 30 de Diciembre de 2022 por 615.000,00€.

+ los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de {as sociedades pertenecientes al
mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con a que el auditor
esté vinculado por propledad comun, gestion o control, ascendieron a 31.817 euros {31.814
euros en el ejercicio 2021), segiin el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Honorarios cargados por auditotia de cuentas 24,382 19.817

Honorarios cargados por offos senvicios de verificacion - [ -

Honorarios cargados por servicios de asesoramignto fiscal 12.000 12.000

Otros honorartios por servicios prestados - -

Total 36.382 31814
¢ No existen acuerdos de la empresa gue no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya

incorporado informacién en otro apartado de la memoria.

La direccion de la empresa ha elaborado tas cuentas anuales del ejercicio 2023 habiendo tenido
en consideracion la sttuacidén del ejercicio 2023, det incremento de costes derivados de Iz
inflacion y de a guerra de Ucrania, asi como sus posibles efectos en la economia en general y
en la empresa en particular.
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18. Informacién segmentada

= Lladistribucion de la cifra de negocios de Ia Sociedad por categoria de actividades se detalla en
el siguiente cuadre:

Besciipsionleciiajactividad Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
CORREDURIA DE SEGUROS 21.945.419 20515136
OTROS INGRESOS AGCESORIOS Y DE GESTION GOF 509.671 508,862
TOTAL 22.455.080 31.023.998

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se detalla en el siguiente
cuadro:

Cifra de negocios per mercados geograficos:

Cifra de negocios
Descripcion del mercado geografico Bercicio 2023 | Bercicio 2022
Nacional, total: 22.455.090 21.023.998

Resto Unidén Buropea, total:

Resto del mundo, tatal:

Total 22.455.090 21.023.998

19. Infoermacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidén adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. Ley 18/2022, de 28 de septiembre
de Creacién y Crecimiento de empresas.

2023 | 2022
Dias
Periodo medic de pago a proveedores 15 12
 Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago | 33 33
(euros)

4.361.542 | 4.725,537
Total pagos realizados

Total pagos pendientes 21.588 255.652
Volumen monetaric 4,101.594 | 4.714.353
% Volumen monetario 94,04 % 958,76 %
Nimero de facturas pagadas 1.831 2.212
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| % Niimero de facturas pagadas | 94,04% | 97,66%

20. Firmas.

En Madrid, a 31 de marzo de 2024,

Fdo.: JOHAN CAILLIEZ
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

ALKORA E.B.S Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.U. .

REALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

[ EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO ]

La evolucion de nuestra cartera de clientes y la cifra de ingresos de la
anualidad 2023 se ha caracterizado por lo siguiente:

1) La cifra de negocio en este 2023 se situd en 22.455.080,24€.

2) Hemos cerrado con un EBITDA superior a los 5,6 millones de euros.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO ]

No se ha producido ningin hecho relevante con posterioridad al cierre del
gjercicio.

[ ~ EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD |

1) Hemos marcado unos objetivos de crecimiento organico conservadores
del 8%.

2) Se procedera a la fusion por absorcién de la sociedad Sanchez
Castanon, S.L. por Alkora E.B.S Correduria de Seguros y Reaseguros,
S.AU.

3) Esperamos poder cerrar nuevas adquisiciones de sociedades de
correduria de seguros en este 2024.

| SITUACION DE LA AUTOCARTERA ]

No se poseen acciones propias.

Por la presente, declaro y certifico que los estados financieros aqui
presentados, asi como la informacidn contenida en la memoria e informe de
gestion de la Sociedad ALKORA E.B.S Correduria de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. para el gjercicio 2023, son los Gnicos y verdaderos.

Fdo. Carlos Real de Asua Eulate







SERVICIO DE ATENCION

AL CLIENTE

Informe anual 2023

-

CORREDURIA DE SEGUROS

Denominacién . ALKORAEBS CORREDURIA DE SEGURCS Y REASEGUROS S.AU.
Avenida del Brasil n°4, Bajo

Domicilio Social 28020 - Madrid {Madrid)

CF A-01.051.747

Organo de Administracién: Administradores Solidarios
Carlos Real de Asfia Eulate (16.438.585~H])

Rﬁpmm Administrador Solidaric

Inscrita en el Registro administrativo de distribuidores de seguros y reaseguros: j-0285

INFORME ANUAL DEL DESARROLLO DEL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

o CONSTITUCION Y REGLAMENTO
E El OGrgano de Administracién de la correduria de seguros tiene aprobada [a constitucitn del Servicio
de Atencifin al Cliente conforme a la Orden del Ministerio de Economia ECO/734/2004, de 11 de

marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensaor del cliente de fas

entidades financieras.

El citado {rgana aprobé ademas el "Reglamenta para la Defensa del Cliente” que regula la actividad
de este servicio conforme a lo estipulado en el articulo 8 de (a citada Orden Ministerial.

Informe Anual, Ejercicia 2023 .
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EXTERNALIZACION DEL SERVICIO — TITULAR

=] |=
El dfa 1 de marzo de 2005, el Organc de Administractan de la correduria de seguros aprob Ja
O o

axternalizacién del citado Servicio en fa empresa:

Denominacion:  INADE, Instituto Atfantico del Segura, 5. L.

Domicilio: €/ La Paz, nomera 2, Bajo
36202 — VIGC (PONTEVEDRA}

CLF.: B - 36.851.350
canstituida por tiempo indefinida mediante escritura autorizada por el Notaric del llustre Calegic de
A Coruna, D. José Antonio Somoza Sanchez el 5 de marzo de 1999, nimero 653 de su protocclo e

inscrita en el Registra Mercantil de Pontevedra en Tamo 2324, Libro 2324, Folio 183, Seccion 8, Hoja
PO-2367G e inscripcion 12,

Y an el seno de esta empresa se designé coma titular a:

Titular del Servicio: Adclfo Campos Carballo
D.RLL: 36.028.752-8
Titule de Agente y Corredor de Seguros: 7446
I‘ ' ENVIC DEL REGLAMENTO A LA DIRECCION GENERAL DE SEGUROS Y FONDOS DE
ﬁu‘ PENSIONES

Un ejemplar del "Reglamento para la Defensa del Cliente” fue remitido a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, de conformidad al apartado 4 del articuio 8 de la citada Orden

Ministerial

COMUNICACION DE LA DESIGNACION DEL TITULAR DEL SAC A LA DIRECCION GENERAL
DE SEGURGS Y FONDOS DE PENSIONES

De conformidad al articulo 5, apartade 3 de la citada Orden Ministerial, se remltié a la Direccitn
General de Seguros y Fondos de Pensiones informacién sobre la ernpresa en la que se externalizaba
el Servicic y el titular del mismo.

DEBER DE INFORMACION

En cada oficina de la correduria de seguras abierta al piblico esta a disposician de los clientes la

siguiente informacion:

—  Uncartel que indica la existencia del Servicio de Atencidn al Cliente con el siguiente contenido:

Informe Anual. Ejercicio 20623 i
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o Empresa en la gue se externaliza el servicio, indicando su direccion pestal y electrénica.

o la obligacion por parte de la correduria de seguras de atender y resolver las quejas y
reclamaciones presentadas por sus clientes en el plazo maxime de un mes en caso de que
el cliente tenga la cansideracion de "consumidor” y de dos meses en el resto de supuestas,

o Referencia al Servicio de Reclamaciones de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, con especificacion de su direccién postal y de la necesidad de agotar la via del
Servicio da Atencién al Cliente para poder formular las guejas y reclamaciones ante &,

—>  Capia del "Reglamento para la Defensa del Cliente”

— Hgjas en las gque los clientes pueden presentar sus quejas y reclamaciones, cumpliende los
requisitos que se establecen en el articule 11 de la citada Orden Ministerial.

En Ja pagina web hitps://sacinade.arg/coredunialalkora-ebs-correduria-de-seguros-y-
[easeguros-s-a-u/ se recoge idéntica informacién a la que contiene el cartel situade fisicamente en
cada oficina de la correduria de seguroas abierta al pablico, asi coma la posibilidad de descargar la

hoja en fa que formular las quejas y reclamaciones.

En la pagina web de la carreduria se recoge informacién sabre la titularidad y el funcienamienic de
su “Servicio de Atencién al Cliente”.

QUEJAS Y RECLAMACIONES

Durante el gjercicic econdmice objete de este informe anuzl no se ha formulade ninguna queja o

reclamacion, por ells no se confecciona:

0)

+ Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas, con informacion sobre su
nurnpero, admisién a tramite y razones de inadmision, motives y cuestiones planteadas en las

quejas y reclamaciones, y cuantias e importes afectados.

= Resumen de las dedisiones dictadas, con indicacién del caracter favorable o desfavorable para

el reclamante,
»  Criterios generales contenidos en las decisiones.

« Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor

consecucian de Jas fines que informan su actuacitn,

El presente informe fue confecdionada en Vigo {Pontevedra), a diecisiete de enero de dos mil veinticuatra.

Titular del Servicic de Atencidn al Cliente

360287528 miemaima™

ADOLFO  fitiaiir
CAMPOS (R i =

b § 1

B36851350) smman o

o BAEAEA L 1 430 040

Adolfo Campos Carballe
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